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ខwឹម#រសេងXប vi 

&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ 

ខQឹមSរសេងUប 

 

សFិតកLុងបរJិរណ៍ៃនសុខសនagិពេពញេលញ, សុវតFិgព និងសFិរgពនេj3យ -ជរ01 ភិ3លកម5ុ 
េ&JមPZ៌ដឹក%&ំបកបេ0យគតិបណ�ិ ត និងចកXុវសិ័យែវងK� យរបស់ សេមaចអគ�ម*េស%បតីេតេ  ហ៊ុន ែសន 
3នក#ងនូវមូល01 ន&គឹះដ៏រងឹPសំ&Pប់Jរអភិវឌ�សង�ម េសដ1កិច@ &បកបេ0យចីរgព និងបរjិប័នL  មួយនឹង
សមិទyផលដ៏&តចះ&តចង់ េ&ចីន TមរយៈJរអនុវតaយុទy#�សaចតុេJណ, ែផនJរយុទy#�សaអភិវឌ�ន ៍ត ិ
&ពម{ងំេZលនេj3យ និងយុទy#�សaគនwឹះៗ របស-់ជរ01 ភិ3ល។  តថgព, កម5ុ សេ&មច3នកំេណីន
េសដ1កិច@ខ5ស់ មធtម ៧% កLុងមួយKL  ំ េ�មុនវបិតaិៃនជងំឺកូវដី-១៩ និង3នែ&បJw យពី&បេទសPនចណូំល{ប 
េ� &បេទសPនចណូំលមធtមក&មិត{បេ�កLុងKL ២ំ០១៥ នងិកំពុងេ&ត8ម�កេចញពី&ក�ម&បេទសអភិវឌ�ន៍
តិចតួច   &ពម{ងំ3នេ3ះជំ*នេK5 ះេ�មុខ េដមី�Jីw យ &បេទសPនចណូំលមធtមក&មិតខ5ស់េ�KL ២ំ០៣០ 
និង&បេទសចំណូលខ5ស់េ�KL ២ំ០៥០។  

j៉ងkមញិ, Jរផ|ុះេឡងីៃនជំងឺកូវដី-១៩ 3នេធ�ឱីtេសដ1កិច@ពភិពេfកiw កចុ់ះj៉ងគំហុក  េហយីក៏
3នរុញ&�នេសដ1កចិ@កម5ុ iw ក់កLុងកំេណីនអវជិ�Pន -៣,១% កLុងKL ២ំ០២០ ផងែដរ។ TមរយៈJរ0ក់េចញ
j៉ងសកម~ និងបុេរសកម~ និងJរអនុវតa&បកបេ0យ&បសិទygពនូវកC@ប់វiិនJរប%| ន់ និងវiិនJរអនa-គមន៍
%% ក៏ដូច  យុទy%Jរ តិ�ក់u៉ក់#ងំ និងេZលនេj3យ%%, -ជរ01 ភិ3ល�ច&គប់&គង#F នJរណ៍
ៃនជំងឺ-តត�តេនះ3នេ0យេ គជ័យ &ពម{ងំ�ច#a រេសដ1កិច@កម5ុ េឡងីវញិ3នj៉ងKប់រហ័ស  មួយ
កំេណីន ៣% កLុងKL ២ំ០២១, ៥,២% កLុងKL ២ំ០២២ និងរពំឹង�នឹង�ចេកនីដល ់៥,៦% េ�KL ២ំ០២៣ េហយី
#F នgពបណុំល#iរណៈកម5ុ  េ�ែត&ត វ3នuយតៃមw�Pន «ចីរgព» និង «*និភ័យក&មិត{ប» ដែដល 
េ0យ-ល់សូច%ករបណុំលគនwឹះៗ សុទyែតសFិតេ&JមពTិន កLុងេ%ះ អនុ3តតៃមwបច@ុប�នLៃនបណុំល#iរណៈ 
េធ8បនឹង ផ.ស.ស. កLុងKL ២ំ០២២ និងព¡ករណ៍ េ�KL ២ំ០២៣ Pន&តឹមរង�ង ់២៥% េធ8បនងឹពិTន ៥៥%។  

កLុងរបត់ថ~ីៃនJរអភិវឌ�សង�ម េសដ1កិច@, -ជរ01 ភិ3លេមីលេឃីញអំពីកំេណីនត&ម វJរហិរCDប�{ន
ដ៏េ&ចីនសនyឹកស%y ប់ស&PបJ់រវនិិេjគ#iរណៈ េដីម�បីនaអភិវឌ� តិ កដូ៏ច ជំរុញកំេណីនេសដ1កិច@        
TមរយៈJរ#a រេឡងីវញិ, Jរែកទ&មង ់នងិJរក#ងgពធន ់&សបេពលែដលថវJិ តិមួយែផLកធ ំ&ត វចkំយ
េលីមុខសcD �ទិgពចំេ£ះមុខស&Pប់Jរបនaអនa-គមន ៍ និងអភិវឌ�សង�ម េសដ1កិច@ &ពម{ងំចំkយេផ,ង
េទ8ត  ែដល3នកណំត់កLុងកម~វធិី និងេZលនេj3យ�ទិgពរបស់-ជរ01 ភិ3ល។  

កLុងទិដ1gពេនះ, កម5ុ Pនgព�3ំច់កLុងJរេក8រគរទុនបែនFមឱt3នេ&ចនី េដីម�យីកមកបំេពញ               
ត&ម វJរវនិិេjគ#iរណៈកLុងវសិ័យ�ទិgព&ទ&ទងច់ីរgពៃនកំេណីនេសដ1កិច@ និងវសិ័យបេង¤ីនផលិតgព
េសដ1កិច@ ឬ ផលតិgពផលិតកម~។ េ{ះ j៉ងេនះកa,ី -ជរ01 ភិ3លដឹងច�ស់� &បភពហរិCDប�{នសម�{ន
ពីេ&¦&បេទសែដលកម5ុ iw ប់ែតពឹងែផ§ករហូតមកេនះនឹងJន់ែតថមថយេ� ខណៈែដលកម5ុ ក៏Pនលទygព
កLុងJរេធ�ីពពិិធកម~&បភពហរិCDប�{នឱtJន់ែតទូលំទូfយ &បកបេ0យgព P@ ស់ និងឯក-ជt ងមុន               
ផងែដរ។ េលីមូល01 នេនះ, &បភពទុនដ៏សំVន់មួយែដល-ជរ01 ភិ3ល3ន�ប់េផaីម#កល�ងេក8រគរែដរេ%ះ 

គឺទីផ©រមូលប&តកLុង&បេទស TមរយៈJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1។  
Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 មិន&តមឹែត មេធ¡3យគនwះឹកLុងJរេក8រគរទុនមកបំេពញត&ម វJរ

ហរិCDប�{នរបស់-ជរ01 ភិ3លបុ៉េkª ះេទ បុ៉ែនa ក៏រមួចែំណកផងែដរដល់Jរព&ងឹងលំហរ#រេពីពនy ឬ#F នgព
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&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ 

ហរិCDវតFុ#iរណៈរបស់-ជរ01 ភិ3ល និងបេង¤ីតេឡងីនូវ&កបខណ័� យនaJរហរិCDប�{ន តិមួយ ស&Pប់Jរ
អភិវឌ�សង�ម េសដ1កិច@ &បកបេ0យចីរgព និងបរjិប័នL ក៏ដូច Jរជំរុញអភិវឌ�វស័ិយហិរCDវតFុឱtJន់ែត
សុីជេ&« កLុងរយៈេពលមធtម និងែវងេ�មុខ។  

កLុងនយ័េនះ, -ជរ01 ភិ3លសេ&មច0ក់ឱtអនុវតaនូវ «&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaពីីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 
២០២៣ - ២០២៨» កLុងចកXុវសិ័យ អភិវឌ�មូលប&តរដ1 េដីម�េីធ�ីពិពិធកម~&បភពហរិCDប�{នTមរយៈJរេក8រគរទុន
ពីទីផ©រមកបំេពញត&ម វJរវនិិេjគ#iរណៈ និងរមួចំែណកអភិវឌ�ទីផ©រហរិCDវតFុ សំេ\ព&ងឹងgព&បកួត
&បែជង និងជំរុញកំេណីនេសដ1កិច@ &បកបេ0យចីរgព និងបរjិប័នL។  &កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ            

PនេZលបំណង&គប់&គងJរេ3ះផ©យ និងJរជួញដូរមូលប&តរដ1 &បកបេ0យតPw gព, គណេនយtgព, 

&បសិទygព, និងសក័aិសទិygព &ពម{ងំi%3ននូវចីរgពៃនJរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ។  
េដីម�សីេ&មច3ននូវចកXុវសិយ័ និងេZលបណំងVងេលី &កបខណ័� េZលនេj3យេនះ 0ក់េចញនូវ

វiិនJរេZលនេj3យកLុងJរក#ងឱt3ននូវ&បព័នy&គប់&គងមួយដ៏រងឹP ំ និង&គប់&ជ�ងេ& យ ស&Pប់Jរ
េ3ះផ©យ នងិJរជួញដូរមូលប&តរដ1 េ�កLុង&បេទស និងេ&ត8មលកXណៈឱt3នរចួ-ល់ មុនកLុងJរ¬នេ�
េ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េ�េ&¦&បេទស ដូចVងេ&Jម៖  

ក. ដំkក់Jលទ១ី (KL ២ំ០២៣-២០២៦) បេង¤តីឱt3ននូវ&បពន័y&គប់&គងមួយេពញេលញ ស&Pប់
Jរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1េ�កLុង&បេទស កLុងេ%ះ Pនចេ¤ មសកម~gពែដល&ត វអនុវតa ដូចVង
េ&Jម៖ 

១. បនaពនិិតt នងិេរ8បចលំិខតិបទ01 នគតិយុតa 
២. េរ8បចំេZលJរណ៍ែណ%សំaីពីJរេ&បី&3ស់ទុនពីJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 
៣. បនaអភិវឌ�ទផី©រមូលប&តរដ1 េ0យេរ8បចនំិP~ បនកម~ទីផ©រ (Market Architecture)  Tម

&បព័នyរបស់ធ%Zរ តិៃនកម5ុ {ងំ&ស�ង ស&Pប់-ល់&បតិបតaិJរេ3ះផ©យកLុងទីផ©រដំបូង, 

ជួញដូរកLុងទីផ©រប%| ប់, ទូ{ត់ និងរក©ទុកមូលប&តរដ1 
៤. េរ8បចំយនaJរស&មបស&មsលេដីម�េីធ�ីឱt&បេសីរេឡងីនូវចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទស   
៥. សិក©េរ8បចំយនaJរេ3ះផ©យសcD បណªរដ1Tមវសិយ័ 

៦. ព&ងឹងសមតFgព#F ប័ន និងធនiនមនុស,។ 

ខ. ដkំក់Jលទី២ (KL ២ំ០២៧-២០២៨) ពិនិតtេឡងីវញិ នងិែកលម§&បពន័y&គប់&គង ស&Pប ់         
Jរេ3ះផ©យ និងជញួដូរមូលប&តរដ1េ�កLុង&បេទស &ពម{ងំ�ប់េផaីមសិក© នងិេ&ត8មលកXណៈឱt3នរចួ-ល់
 មុនកLុងJរ¬នេ�េ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស៖ 

១. ពិនិតtេឡងីវញិ នងិែកស&មsលលិខិតបទ01 នគតិយុតa នងិនីតិវធិីរមួ&បតិបតaិJរ 
២. ពនិិតt និងែកលម§ទីផ©រមូលប&តរដ1 
៣. សិក©យនaJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស 

៤. ពិនិតtេឡងីវញិ នងិេធ�ីបច@ុប�នLកម~ែផនJរអភិវឌ�នស៍មតFgព#F ប័ន និងធនiនមនុស,។ 

 ទន|ឹមេនះ, េដីម�ជីំរុញJរអនុវតaវiិនJរេZលនេj3យ&បកបេ0យ&បសទិygព និងសក័aិសិទygព 
&កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ ក៏3ន0ក់េចញនូវយនaJរTម0ន, &តsតពនិិតt, និងuយតៃមwអំពីវឌ�នgព 
&ប� ំនិងយនaJរេ0ះ&#យបcd &បឈមផងែដរ។   
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&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ 

«&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨» &ត វ3នេរ8បចំេ0យ  
i%3ននូវសង�តិgព និងgព&ប{ក់&ក± មយួនឹងយុទy#�សaបC@ េJណ - ដkំក់Jលទី១ &ពម{ងំ          
េZលនេj3យ និងយុទy#�សaគនwះឹៗរបស់-ជរ01 ភិ3ល េហយី&ត វ3ន�ត់ទុក�  «ឯក#ររស់» ែដល�ច
នឹង&ត វ3នែកស&មsល យ�េហតុ កLុងករណី�3ំច់ េដីម�iី%សង�តិgព និងJរេឆwីយតបេ�នឹងJរវវិឌ�ៃន     
បរJិរណ៍ចំេ£ះមុខ ក់ែសaង {ងំកLុង និងេ&¦&បេទស។  

Jរអនុវតaេ0យេ គជ័យនូវ&កបខណ័� េZលនេj3យេនះ នឹងរមួចំែណក៖ ១) ពេនw³នJរអភិវឌ�        
ទីផ©រមូលប&តេ�កម5ុ  ក៏ដូច  Jរេធ�ីពពិិធកម~េសដ1កិច@ និងព&ងងឹសមតFgព&បកួត&បែជង និង ២) ព&ងងឹJរ
&គប់&គងបំណុល#iរណៈ TមរយៈJរេធ�ីពពិិធកម~&បភពហរិCDប�{នស&Pប់Jរវនិិេjគ#iរណៈ ែដល
{ងំេនះ គឺ មូល01 ន&គឹះកLុងJររក©3ននូវកំេណីនេសដ1កិច@ខ5ស់&បកបេ0យចីរgព, បរjិបន័L នងិPនgព      
ធន់។ កLុងន័យេនះ, -ជរ01 ភិ3ល&បគល់gរកិច@ជូន &កសួងេសដ1កិច@និងហរិCDវតFុ ទទួលបន|ុក #F ប័នដកឹមុខ
កLុងJរស&មបស&មsលេលីJរអនុវតa «&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨» 

េ0យ&ត វPនJរចូលរមួផ°លកិ់ច@សហ&បតិបតaិJរេពញេលញ និង&បកបេ0យ#~ រតីទទលួខុស&ត វខ5ស់ពីសំkក់
&កសួង #F ប័ន£ក់ព័នy%%។
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&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ 

បVWXីកY:ត់ 

 

ក.ស.ហ.វ. &កសួងេសដ1កិច@ និងហរិCDវតFុ 
ធ.ជ.ក. ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  

ប.ស.ស. េប± តិសនaិសុខសង�ម 

ផ.ម.ក. ផ©រមូលប&តកម5ុ   
អ.ស.ប. អគ�%យក01 នសហ&បតិបតaJិរអនaរ តិ និង&គប់&គងបណុំល 

ACMF  ASEAN Capital Markets Forum 

ICMA  International Capital Market Association 

LPCO &បតិបតaិJរផaលស់ន|នីយgពេ0យPនJរi% (Liquidity-Providing Collateralized 

 Operation) 

NBCP ែផwតហ�មរបស់ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (National Bank of Cambodia Platform) 

NCD មូលប&ត�ចជួញដូរ3ន (Negotiable Certificate of Deposits)  
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ជំពូកទី១ 

េសចក`ីេផ`ម 

!

១.១. #វTរ  
-ជរ01 ភិ3លសេ&មច3នសមិទyផលគួរ ទីេPទនៈកLុងJរអភិវឌ�សង�ម េសដ1កិច@ &បកបេ0យចីរgព 

និងបរjិបន័L កLុងរយៈេពល ងពីរទស,វត,រក៍នwងមកេនះ េ0យរក©3នកំេណីនេសដ1កិច@ខ5ស់ កLុងអ&T មធtម
&ប�KំL រំង�ង ់ ៧% េ�មុនវបិតaិៃនជំងកូឺវដី-១៩  និង3នែ&បJw យពី&បេទសPនចំណូល{ប មក &បេទសPន
ចំណូលមធtមក&មិត{បេ�កLុងKL ២ំ០១៥ និងកំពុងេ&ត8ម�កេចញពី&ក�ម&បេទសអភិវឌ�ន៍តិចតួច   &ពម{ងំ3ន
បនaដំេណីរj៉ងសកម~ឥតឈប់ឈរ េដីម�សីេ&មចចកXុវសិយ័កLុងJរែ&បJw យកម5ុ េ� &បេទសPនចំណូលមធtម
ក&មិតខ5ស់េ�KL ២ំ០៣០ និង &បេទសPនចណូំលខ5ស់ &សបTមគនwងPZ៌អភិវឌ�ន៍ែដល3ន0ក់េចញនូវ 
ចកXុវសិ័យកម5ុ KL ២ំ០៥០។   

េ{ះ j៉ងេនះក°,ី ដំេណីរៃនJរអភិវឌ�សង�ម េសដ1កិច@កម5ុ  &ត វ3នទទលួរងនូវផលរVំនេ0យ#រ   
ឥទyិពលៃនវបិតaជិំងឺកូវដី-១៩ កLុងរយៈេពលប៉ុ%~ នKL ចុំងេ&Jយេនះ។ េឆwយីតបេ�នឹងវបិតaិេនះ&បកបេ0យ#~ រត ី   

បុេរសកម~, -ជរ01 ភិ3ល3ន0ក់េចញ និងអនុវតaj៉ងមុតPនូំវកC@ប់វiិនJរប%| ន់ និងវiិនJរអនa-គមន៍
%%, យុទy%Jរ ត�ិក់u៉ក់#ងំ &ពម{ងំេZលនេj3យ និងែផនJរយុទy#�សa តិគនwឹះ%% ែដល 
លទyផល កម5ុ ទទលួ3នេ គជ័យកLុងJរ&បយុទyនឹងJររកី-ល0លៃនជំងឺកូវដី-១៩ និងJរ&គប់&គងសgព-

Jរណ៍ៃនវបិតaិេនះ3នj៉ងល§&បេសីរ េ0យ3នជំរុញJរេងីបេឡងីវញិពកីំេណីនអវជិ�Pនj៉ងKប់រហ័ស និងេធ�ី
ឱtសកម~gពេសដ1កិច@កLុង&ស�ក�ប់េផaីមវលិ&តឡប់មក&ប&កតីgព  ពិេសស េ�ែតបនaរក©3ននូវ#F នgព 

បំណុល#iរណៈ&បកបេ0យ «ចីរgព» នងិ «*និភ័យក&មិត{ប» ដែដល។  ក់ែសaង, កម5ុ សេ&មច3ន
កំេណីនេសដ1កិច@ ៣% កLុងKL ២ំ០២១, ៥,២% កLុងKL ២ំ០២២ និងរពំឹង�នឹងេកីនដល់ ៥,៦% េ�KL ២ំ០២៣ 
េហយី-ល់សូច%ករបណុំលគនwឹះៗ សុទyែតសFិតេ�េ&JមពិTនកំណត់ កLុងេ%ះ អនុ3តតៃមwបច@ុប�នLៃនបណុំល
#iរណៈ េធ8បនងឹ ផ.ស.ស. កLុងKL ២ំ០២២ និងព¡ករណ៍េ�KL ២ំ០២៣ Pន&តឹមរង�ង់ ២៥% េធ8បនងឹ            

ពិTន ៥៥%។  
េ�កLុងដkំក់JលៃនJរអភិវឌ� តិTមគនwង&ប&កតីgពថ~ី និងយុគៃនបដិវតaន៍ឧស©ហកម~ទី ៤.០, 

-ជរ01 ភិ3ល&ត វJរ �3ំច់នូវទុនវនិិេjគ#iរណៈដ៏េ&ចីន ស&Pប់េធ�ីហរិCDប�{នគេ&Pងេហ01 រច%សម5ន័y
រូបវន័aឌីជីថល និងៃបតង &ពម{ងំេហ01 រច%សម5័នyែដលPនគុណgព និង&បសិទygពេសដ1កិច@ខ5ស់បំផុត េដីម�ី
ជំរុញJរតg� ប់េសដ1កិច@, Jរអភិវឌ�&បកបេ0យចីរgព នងិJរេធ�ីបរវិតaកម~ឌីជីថលេ�កម5ុ ។  

បែនFមេលីេនះ, ថវJិ តមួិយែផLកធំ នងឹ&ត វេ&បី&3ស់េលីចំkយ�ទិgពសំVន់ៗ េ&ចីន  ពិេសស 

ស&Pប់៖ ១) Jរបនaអនa-គមន៍សង�ម េសដ1កចិ@ សំេ\Jរ£រ�យុជីវតិ នងិសុខgពរបស់&ប ជន, i%រក©
លំនឹងេសដ1កិច@ និងជីវgពរបស់&ប ពលរដ1 និង ២) Jរបនaអភិវឌ�សង�ម TមរយៈJរព&ងឹង&បពន័yZ£ំរសង�ម 
និង&បពន័yសុខgព#iរណៈ េដីម�េីលីកកម5សសុ់ខុPលgពសង�ម &ពម{ងំក#ងgពធន់ៃនសង�ម, Jរ
ដំេឡងីេប8វត,ជូនម�នaី-ជJរសុីវលិ និងកងកPw ងំ&ប0ប�់វុធ, JរZ&ំទសមតFgពបេច@កេទសរដ13លៃន#F ប័ន
-ជរ01 ភិ3ល។ល។ ែដល%ឱំtអតិេរកថវJិស&Pបយ់កមកវនិិេjគ#iរណៈJន់ែតេខីចេ�ៗ។ 

កTa {ងំេនះ ជំរុញឱt-ជរ01 ភិ3ល�3ំច់&ត វបេង¤ីនJរេក8រគរហរិCDប�{នសហ&បតិបតaិJរពីៃដគូ
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អភិវឌ�េ&¦&បេទស េដមី�យីកមកបំេពញត&ម វJរហរិCDប�{នស&PបJ់រវនិិេjគ#iរណៈ និងZ&ំទកម~វធិី
េZលនេj3យ�ទិgពរបស់-ជរ01 ភិ3ល។ េ{ះ j៉ងេនះក°ី, េ0យេមីលេឃញីអំពី៖ ១) #F នgពេសដ1កិច@
សកលែដល3ននិងកំពុងរងឥទyិពលពីស�� ម£ណិជ�កម~និងបេច@កវទិ¡ នងិgពJន់ែតTនតងឹៃនភូមិ#�សa
នេj3យ និង ២) Jរ&បឈមនឹងJរ3តប់ង់លកXខណ� អនុេ&Zះខ5ស់ ៃនឥណ{នសហ&បតិបតaិJរពីៃដគូ
អភិវឌ�េ&¦&បេទសេ�េពលកម5ុ ¬នេ� &បេទសPនចំណូលមធtមក&មិតខ5ស់ េ�KL ២ំ០៣០ -ជរ01 ភិ3ល
ដឹងច�ស�់ កម5ុ មិន�ចេ�ែតបនaពងឹែផ§កVw ងំេលី&បភពទុន &បៃពណីពីេ&¦&បេទសេនះេទ8តេទ ខណៈែដល
Jររកីចេ&មីនៃនេសដ1កិច@ និងJររក©3ននូវចីរgពបំណុល#iរណៈ 3ននិងកំពុងេធ�ឱីtកម5ុ PនលទygពកLុង
Jរេធ�ីពិពិធកម~&បភពហរិCDប�{នឱtJន់ែតទូលំទូfយ &បកបេ0យgព P@ ស់ នងិឯក-ជt ងមុន េដីម�ី
i%និរនagពៃនJរអភិវឌ�{ងំកLុងេពលធម~T និង{ងំកLុងេពលPនវបិតaិ។ 

កLុងន័យេនះ, &បភពហរិCDប�{នដ៏សVំន់មួយ ែដល-ជរ01 ភិ3ល3ន�ប់េផaីម#កល�ងេក8រគរយក
មកបំេពញត&ម វJរហរិCDប�{នវនិិេjគ#iរណៈែដរេ%ះ គឺទីផ©រមូលប&តកLុង&បេទស TមរយៈJរេ3ះផ©យ
លក់មូលប&តរដ1។  

១.២. #រៈសំVន់ 

ßមូលប&តរដ1à សំេ\ដល់បណª សcD បណª និងឧបករណ៍ហរិCDវតFុេផ,ងេទ8ត ែដលបc� កពី់Jរទទលួ
#� ល់បណុំលែដល3នេ3ះផ©យកLុង%ម-ជរ01 ភិ3ល រមួPន៖ បណªរត%ZរែដលPនឥណ&បតិ{នតចិ
 ងមួយKL ,ំ សcD បណªរត%ZរែដលPនឥណ&បតិ{ន�ប់ពីមួយKL េំឡងីេ� និងមូលប&តរដ1េផ,ងេទ8ត។  

មូលប&តរដ1 គឺ &បេភទឧបករណ៍ហរិCDវតFុZ~ ន*និភ័យ ែដលែតង&ត វ3នេ&បី&3ស ់េZលស&Pប់កំណត់ៃថw
ៃនឧបករណ៍ហិរCDវតFុេផ,ងេទ8ត ក៏ដូច មូល01 នេ&ប8បេធ8ប និង/ឬ iតុចូល ស&Pប់Jរបេង¤ីតេZល-

នេj3យ និងវiិន&បតិបតaិ ៃនJរេ3ះផ©យនិងជួញដូរមូលប&តកLុងវសិ័យឯកជន ផងែដរ។ 

Jរអភិវឌ�មូលប$តរដ( ពិត Pន#រៈសំVន់kស់ចំេ£ះJរ&ទ&ទងក់ំេណីនេសដ1កិច@, Jរព&ងឹងលំហ
#រេពីពនy ឬ#F នgពហិរCDវតFុ#iរណៈ, Jរព&ងឹងJរ&គប់&គង#ច់&3ក់ និងសន|នីយgព, Jរអនុវតa
េZលនេj3យរូបិយវតFុ &បកបេ0យgពបត់ែបន និងឯក-ជtgព, Jរជំរុញអភិវឌ�វសិ័យហិរCDវតFុឱtJន់ែត
សុីជេ&«  ពិេសស Jរបេង¤តី3ននូវ&កបខ័ណ� យនaJរហរិCDប�{ន តិមួយ ស&PបJ់រអភិវឌ�សង�ម េសដ1កចិ@ 
&បកបេ0យចីរgព និងបរjិប័នL កLុងរយៈេពលមធtម និងែវង។ 

េ�កLុងទិដ1gពP៉&ក េសដ1កិច@, Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 មិន&តមឹែត មេធ¡3យគនwះឹកLុងJរ
េក8រគរទុនមកបំេពញត&ម វJរហរិCDប�{នរបស់-ជរ01 ភិ3លបុ៉េkª ះេទ ែតក៏ ឧបករណ៍ស&Pប់ធ%Zរ         
កka ល េ&បី&3ស់កLុងJរអនុវតaេZលនេj3យរូបយិវតFុផងែដរ េដមី�បីេង¤នីលទygព និង&បសិទygពៃនJរ
&គប់&គងរហូំររូបយិវតFុ និងសន|នីយgពកLុងេសដ1កិច@។ បែនFមេលីេនះ, មូលប&តរដ1�ចផ°ល់លទygពដល់ធ%Zរ
កk° ល កLុងJរចូលេធ�ីអនa-គមន៍ទីផ©រេពលPនវបិតaិTមរយៈJរ�ក់បC@ូ ល#ច់&3ក់ (Quantitative Easing) 

េដីម�បីំេពញត&ម វJរសន|នីយgព។  
ទន|ឹមេនះ, Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 )ចជយួ&ទ&ទង់ដល់Jរអភិវឌ�ទផី©រហរិCDវតFុ និងជំរុញJរេធ�ី

ពិពិធកម~&បភពហរិCDប�{នកLុង&ស�ក TមរយៈJរបេង¤ីតឱtPនឧបករណ៍ហរិCDវតFុថ~ីៗ ដូច ៖ ឧបករណ៍និស,ន| 
(Derivative Instruments) និងឧបករណ៍ទីផ©ររូបិយវតFុ (Money Market Instruments)  េដីម សំេ\¬ន
េ�េធ�ីសPហរណកម~ទីផ©រមូលធនកLុងតបំន់ និងសកល &ពម{ងំរមួចំែណកj៉ងសំVន់កLុងJរ&គប់&គង        
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*និភ័យ និងរក©សFិរgពវសិ័យហរិCDវតFុ{ងំមូល។ ម៉¡ងវញិេទ8ត, មូលប&តរដ1  ឧបករណ៍វនិិេjគែដលPន
សុវតFិgព នងិសន|នីយgពខ5ស់ ស&Pប់វនិិេjគនិ េ0យផaល់នូវចណូំលJរ&3ក់េថរ និងេទ8ង{ត់ េហយី�ច
&ត វ3នេ&បី&3ស ់វតFុi%ស&Pប់0ក់&3តិេgគ &ពម{ងំ�ចឱtវនិិេjគិនដងឹ មុនអពីំរហូំរ#ច់&3កព់ ី  
Jរវនិិេjគ នងិេធ�ីពិពធិកម~Jរវនិិេjគ។ 

 ឈរេលីទិដ1gពVងេលី, េដមី�ជីំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 និងកLុងបរបិទៃនវបិតaិជងំឺកូវដី-១៩,  -ជរ01 ភ-ិ

3ល 3នគិតគូរេរ8បចំ&កបខណ័� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1   ២ ជ*ំន ែដលកLុងេ%ះ៖   
o ជំ*នទ១ី គឺJរអនុមត័ និង0កឱ់tអនុវតaនូវ «&កបខ័ណ� េZលនេj3យបឋមស°ពីីJរអភិវឌ� 

មូលប&តរដ1» Jលពីៃថ�ទ១ី ែខតុf KL ២ំ០២១ េ0យេ¶a តសំVន់េលីJរ0ក់េចញនូវកC@ប់វiិនJរ
េZលនេj3យប%| នច់ំេ£ះមុខ និងែផនJរសកម~gព ក់fក់ េដីម�េីឆwីយតបេ�នឹងត&ម វJរ
#a រ និងជំរុញកំេណីនេសដ1កិច@េឡងីវញិកLុងេពលវបិតaិកនwងមកេនះ និងេដីម�េី3ះផ©យលក ់       
មូលប&តរដ1 េលកីដំបូងឱt3នកLុងKL ២ំ០២២      ែដល Jរ#កល�ងទីផ©រ, នងិ  

o ជំ*នទី២ គឺJរេរ8បចំ និង0ក់ឱtអនុវតa «&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 
២០២៣ - ២០២៨» េនះ ែដល ែផនទីបd ញផwូវ ស&Pប់ត&មង់ទសិកLុងJរបនaអភិវឌ�មូលប&តរដ1
ឱt3នេពញេលញ &បកបេ0យចីរgព និង&បសិទygព TមរយៈJរ0ក់េចញនូវវiិនJរកLុងJរ    
ក#ងនូវ&បព័នy&គប់&គងមួយដ៏រងឹP ំ នងិ&គប់&ជ�ងេ& យ ស&Pប់Jរេ3ះផ©យ នងិJរជួញដូរ 
មូលប&តរដ1។   

«&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨» &ត វ3នេរ8បចំេ0យi%
3ននូវសង�តិgព និងgពផ©រg� ប់ មួយនឹងេZលនេj3យ និងយុទy#�សa តិគនwឹះៗ ដូច ៖ i) យុទy#�សa
បC@ េJណ-ដkំកJ់លទី១, ii) ែផនJរយុទy#�សaអភិវឌ�ន៍ ត,ិ iii) យុទy#�សaអភិវឌ�ន៍វសិ័យហរិCDវតFុ,    
iv) យុទy#�សaសaីពJីរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ, v) យុទy#�សaសaីពីJរែកទ&មង់&បព័នy&គប់&គងJរវនិិេjគ 
#iរណៈ ២០១៩ - ២០២៥ &ពម{ងំេZលនេj3យ និងយុទy#�សa£ក់ព័នyេផ,ងេទ8ត។  

 &កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ &ត វ3ន�ត់ទុក  «ឯក#ររស់» ែដល�ចនឹង&ត វ3នែកស&មsល         

 យ�េហតុ កLុងករណី�3ំច់ េដមី�iី%សង�តិgព និងJរេឆwីយតបេ�នឹងJរវវិឌ�ៃនបរJិរណ៍ចំេ£ះមុខ              

 ក់ែសaង {ងំកLុង និងេ&¦&បេទស។ 
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ជំពូកទី២ 

ចកUវុិសយ័ េ1លបំណង និងេ1លេc  

២.១. ចកXុវស័ិយ 

&កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ PនចកXុវសិ័យអភិវឌ�មូលប&តរដ1 េដីម�េីធ�ពីិពិធកម~&បភពហរិCDប�{ន
TមរយៈJរេក8រគរទុនពទីីផ©រមកបំេពញត&ម វJរវនិិេjគ#iរណៈ នងិរមួចំែណកអភិវឌ�ទផី©រហរិCDវតFុ 
សំេ\ព&ងងឹgព&បកួត&បែជង និងជំរុញកំេណីនេសដ1កិច@ &បកបេ0យចីរgព និងបរjិប័នL។ 

២.២. េZលបណំង និងេZលេ\ 

&កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ PនេZលបំណង&គប់&គងJរេ3ះផ©យ និងJរជួញដូរមូលប&តរដ1 
&បកបេ0យតPw gព, គណេនយtgព, &បសិទygព, និងស័កaសិិទygព &ពម{ងំi%3ននូវចីរgពៃនJរ
&គប់&គងបំណុល#iរណៈ។  

េដីម�សីេ&មច3ននូវចកXុវសិយ័ និងេZលបណំងVងេលី &កបខណ័� េZលនេj3យេនះ PនេZលេ\ 
កំណត់វiិនJរេZលនេj3យស&Pប៖់  

១) ក#ងឱt3ននូវ&បព័នy&គប់&គងមួយដ៏រងឹP ំ និង&គប់&ជ�ងេ& យ ស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និង           
Jរជួញដូរមូលប&តរដ1 េ�កLុង&បេទស &តឹមKL ២ំ០២៨, និង 

២) េ&ត8មលកXណៈឱt3នរចួ-ល ់មុនកLុងJរ¬នេ�េ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េ�េ&¦&បេទស  
កLុងJលៈេទសៈ�3ំច។់  
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ជំពូកទី៣ 

:រអភិវឌAមូលប តរដE៖ បទពិេSធន៍$អន̀រ$តិ និងបរ:ិរណ៍កម)ុ$ 

!

៣.១. បទពិេ#ធន៍ អនaរ តិ  
Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1េ�កLុងបka &បេទស%% PនលកXណៈពិេសសេ0យែឡកពZីL  �&ស័យេ�

Tមរច%សម5័នy, ក&មតិអភិវឌ�ន៍ៃនេសដ1កិច@, និងទីផ©រមូលប&តរបស់&បេទសនីមួយៗ។ េ{ះ j៉ងេនះកaី,                   
ែផ§កTមJរសិក©&#វ& វ និងដក&សង់បទពិេ#ធន ៍អនaរ តិ បd ញ�  រមួ Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1
&បកបេ0យ&បសិទygព និងេ គជ័យ {ម{រឱtPនJរេរ8បចំ&បព័នyេ3ះផ©យនិងជញួដូរមូលប&តរដ1មយួរងឹP ំ
និង&គប់&ជ�ងេ& យ ែដលរមួPន iតុផ,ចំម�ងៗ  �ទ·៖ &កបខណ័� គតិយុតa េZលនេj3យ និងយុទy#�សa, 
យនaJរ#F ប័ន/ស&មបស&មsល, នងិទីផ©រ ដូចPនបរjិយលម§ិតTមចណុំចនីមួយៗVងេ&Jម៖ 

៣.១.១. &កបខ័ណ� គតិយុតa េZលនេj3យ និងយុទy#�សa 

ក. &កបខ័ណ� គតិយុតa  
Jរេរ8បចំឱtPន&កបខណ័� គតិយុតaរងឹP ំ គឺ បុេរលកXខណ� មួយ�3ំច់ េដីម�iី%3ននូវទំនុកចិតa, 

យុតaិធម,៌ &បសិទygព, និងតPw gពៃនកិច@ដំេណីរJរទផី©រ។  ទូេ�, វiិន #រវនaស&Pប់Jរេ3ះផ©យ នងិ
&គប់&គងមូលប&តរដ1 ែដល&ត វ3នកណំត់េ�កLុងច�ប់ Pន �ទ·៖ េZលJរណ៍ និងសិទyិអkំចកLុងJរខ@,ី    
យនaJរនិងនីតិវធិេី3ះផ©យ, និងយនaJរ#F ប័ន  េដមី េ0យ&បេទសgគេ&ចីនកណំត់វiិន{ងំេនះេ�កLុង
ច�ប់សaីពីមូលប&តរដ1 ឯ&បេទសខwះេទ8តកំណត់ ែផLកមយួៃនច�ប់សaីពីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ េហយី
ចំេ£ះទំហេំ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1&ប�KំL  ំ &ត វ3នកំណត់េ�កLុងច�ប់ថវJិ&ប�KំL  ំ និង/ឬ លិខិតបទ01 ន                 
£ក់ព័នy&ប*ក់&បែហលដៃទេទ8ត។ េ0យែឡក, វiិនលម§ិត£កព់័នy%% &ត វ3នកំណត់េ�កLុងបទប�CDតaិ ឬ
លិខិតបទ01 នគតិយុតaេផ,ងៗ ែដលេចញេ0យរ01 ភិ3ល និង/ឬ &កសងួហរិCDវតFុ េដមី�ឱីtPនgពបត់ែបនកLុង
Jរអនុវតa។ បែនFមេលីេនះ,  េដីម�iី%សka ប់iL ប់ និង&បសិទygពៃនកិច@ដំេណីរJរទីផ©រ &បេទស េ&ចនីក៏
3ន0ក់េចញផងែដរ នូវបទប�CDតaិបែនFមមួយចំនួនេផ,ងេទ8ត£ក់ពន័yនឹងJរេ3ះផ©យ, Jរជួញដូរ, Jរទូ{ត់
#ច់&3ក់, នងិJររក©ទុកមូលប&តរដ1  េដីម។  

ខ. &កបខ័ណ� េZលនេj3យ និងយុទy#�សa 
កLុងេZលបណំងត&មង់ទសិ និងi%&បសទិygពៃនJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 បka &បេទស%%3ន

េរ8បចំេZលនេj3យ និង/ឬ យុទy#�សa េ0យកណំត់អំពីចកXុវសិ័យ នងិវiិនJរ%% &ពម{ងំ0ក់េចញ                
ផងែដរនូវែផនJរសកម~gព ក៏ដូច  យនaJរេ0ះ&#យបcd &បឈម និងយនaJរ&តsតពិនិតt Tម0ន និង
uយតៃមwវឌ�នgពៃនJរអនុវតaJររ ប់ &ប�។ំ  បទពិេ#ធន៍, &ក�ម&បេទសែដលសFតិេ�កLុងដំkក់-
JលដំបូងៃនJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ឬែដលេទីប�ប់េផaមីអភិវឌ�មូលប&តរដ1 3នេរ8បចំេZលនេj3យ និង                

យុទy#�សaរយៈេពលមធtម េ�ែវង េ0យេ¶a តសំVន់េលីJរជំរុញJរអភិវឌ�iតុផ,ំសំVន់ៗ េដីម�Zី&ំទកិច@
ដំេណីរJរទីផ©រ, កំណត់ត%ួទី និងgរកិច@ៃន#F ប័ន£ក់ព័នy, េរ8បចំ និង&គប់&គង&បព័នyZ&ំទទីផ©រហរិCDវតFុ, ឬ
ប�c� បអកXរកម~ហរិCDវតFុ។ល។ េ0យែឡក, &ក�ម&បេទសែដលទីផ©រមូលប&តPនJរអភិវឌ� 3នេរ8បចំេZល-

នេj3យ និងយុទy#�សaរយៈេពលខw ី េ�មធtម េ0យេ¶a តសំVន់េលីJរព&ងឹង&បសិទygពៃនកចិ@ដំេណីរJរ
កLុងទីផ©រ ដូច ៖ JរជំរុញJរអភិវឌ�ឧបករណ៍ថ~ីៗ&សបTមវវិឌ�%Jរៃនទផី©រ និងបេច@កវទិ¡, Jរព&ងងឹ
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&បសិទygពៃនJរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ, Jរព&ងឹងJរ&គប់&គង*និភ័យ ក៏ដូច  Jរេធ�ីឱt&បេសីរេឡងីៃន
&បព័នyZ&ំទទីផ©រហរិCDវតFុ  េដីម។ 

បែនFមេលីេនះ, កLុងទិសេ\ជំរុញJរចូលរមួវនិិេjគ និងព&ងីកមូល01 នវនិិេjគិនបែនFម &បេទស     

gគេ&ចនីក៏3ន0ក់េចញផងែដរនូវេZលនេj3យ នងិយុទy#�សa{ក់{ញមួយចនំួន ដូច ៖ Jរផaល ់                 
បុព�សិទyពិិេសស, Jរេលីកទឹកចិតaពនy0រស&Pប់&ក�មវនិិេjគិនេZលេ\, ឬJរែកស&មsលលកXខណ� ត&ម វស&Pប់
Jរចូលរមួវនិិេjគ  េដីម។  Jរកត់សP� ល់, Jរេលីកទឹកចិតaពនy0រ gគេ&ចីន&ត វ3នអនុវតaេ�&បេទស
ែដលេទីប�ប់េផaីមអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ឬែដលទីផ©រមូលប&តរដ1ពុំសូវPនJរជួញដូរ។ េបីេ{ះបី Jរេលកី        
ទឹកចិតaពនy0រ �ចនឹងប៉ះ£ល់ដលJ់រ&បមូលពនyកLុងរយៈេពលខwីកព៏ិតែមន ក៏ប៉ុែនa Jរជំរុញសន|នីយgពៃនJរ
ជួញដូរមូលប&តរដ1 នឹងផaល់បច@័យវជិ�Pន&តឡប់មកវញិដល់េសដ1កិច@ និងទផី©រហរិCDវតFុ{ងំមូល ស&Pប់                  
រយៈេពលែវង។ 

៣.១.២. យនaJរ#F ប័ន/ស&មបស&មsល 

ទន|ឹមនងឹJរេរ8បចំឱtPន&កបខណ័� គតិយុតa េZលនេj3យ នងិយុទy#�សaរងឹP,ំ Jរេរ8បចំយនaJរ
#F ប័ន/ស&មបស&មsល ែដលPនJរែបងែចកមុខរ និងgរកិច@ទទលួបន|ុកច�ស់fស់ និង&ប{ក់&ក±ZL  
&បព័នy ក៏ កTa ដ៏សVំន់េ�កLុងJរជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1ផងែដរ។  ទូេ�, #F ប័នសំVន់ៗែដលPន                 

តួ%ទចូីលរមួជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ក៏ដូច  កចិ@ដំេណីរJរេ3ះផ©យ នងិជួញដូរមូលប&តរដ1 Pន �ទ·៖ 

ក) &កសួងហរិCDវតFុ  េស%ធិJររបស់រ01 ភិ3លទទលួបន|ុកJររេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េ0យ
Pនអគ�%យក01 ន ឬអង�gពទទួលបន|ុកកិច@Jរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ  អង�gព&បតិបតaិ េ&£ះ� មូលប&ត
រដ1 Pនចរតិ បំណុល#iរណៈ េហីយ ឧបករណ៍មួយដ៏សំVន់របស់រ01 ភិ3លកLុងJរេក8រគរទុនពីទីផ©រ
ស&Pប់បំេពញត&ម វJរហិរCDប�{ន។ ែផ§កTមរច%សម5័នyៃនបka &បេទសgគេ&ចីន, អគ�%យក01 ន ឬអង�gព
ទទួលបន|ុកេនះ Pន%យក01 ន ឬែផLកេ&Jមឱuទ េដមី�បីំេពញgរកិច@ចម�ងមួយចំននួ ដូច ៖ េរ8បចំែផនJរ 
និងJលវgិគេ3ះផ©យ, ស&មបស&មsលJរេ3ះផ©យ, Tម0ន និងវgិគ#F នgពទីផ©រ, &គប់&គងJរេធ�ី                
ហិរCDប�{នពីJរេ3ះផ©យ, អភិវឌ�ឧបករណ៍និងទីផ©រមូលប&តរដ1, ព&ងងឹទំ%ក់ទំនង មួយវនិិេjគនិ និង
តួអង�£ក់ព័នy &ពម{ងំ&បតិបតaិJរ£ក់ពន័yនឹងJរ&គប់&គងមូលប&តរដ1  េដមី។  

ខ) ធ%Zរកka ល  #F ប័នែដលPនតួ%ទី&គប់&គងសFិរgពៃថw េ0យPនgរកិច@សំVន់ៗ  �ទ·៖ 
អនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុ, &តsតពិនិតtវសិ័យធ%Zរ និងហរិCDវតFុ, &គប់&គង&បពន័yទូ{ត់ តិ, និង�ត់ែចង
កិច@Jរទូ{ត់ជូនរ01 ភិ3ល  េដីម។ Tមរយៈេនះ, ធ%Zរកka ល គឺ តអួង�មយួដ៏សំVន់េ�កLុងJរអភិវឌ�
មូលប&តរដ1 េ0យPនgរកិច@ចូលរមួស&មបស&មsល និងផaល់េjបល់េលីJរេរ8បចំកចិ@ដំេណីរJរេ3ះផ©យ និង
ជួញដូរ, Jរ&គប់&គង, និងJរអភិវឌ�ទផី©រមូលប&តរដ1 េហយីgគេ&ចីន&ត វ3ន�ត់ �ណតaិZហក (Fiscal 

Agent) ស&Pប់Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1។  
គ) និយត័ករវស័ិយមូលប&ត  #F ប័នPនgរកចិ@&គប់&គង និង&តsតពិនិតtកចិ@ដំេណីរJរេ�កLុងទផី©រ

មូលប&ត េដីម�iី%ឱtPន&បសិទygព, តPw gព, gពយុតaិធម ៌ និងរេប8បេរ8បរយ &ពម{ងំជំរុញJរជួញដូរ               
មូលប&តេ�កLុងទីផ©រប%| ប ់TមរយៈJរេរ8បចលំិខតិបទ01 នគតិយុតa£កព់័នy%%។ 

ឃ) ផ©រមូលប&ត  #F បន័ស័�យនិយត័ករ (Self-Regulatory Organization) េដីរតួ &បតបិតaិករ
ស&Pប់Jរេរ8បចំ, ស&មបស&មsល និង&គប់&គងJរជួញដូរមូលប&ត។ េ�&បេទសមួយចំនួនតូច, ផ©រមូលប&តក៏
&ត វ3ន�ត់ �ណតaិZហក ស&Pប់Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1ផងែដរ េដីម�េីបីកឱtPនJរចូលរមួ                         
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វនិិេjគេលីមូលប&តរដ1Jន់ែតទូលំទូfយ ក៏ដូច  បេង¤ីន&បសិទygពៃនJរជួញដូរមូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រ
ប%| ប់ និងJរ&គប់&គងពត័៌PនអំពីJរជញួដូរមូលប&តរដ1េ�េលីទីផ©រ។ 

ង) &បតិបតaិកររក©ទុកមូលប&តរដ1  #F ប័ន ឬអង�gពទទលួបន|ុកJររទូ{ត់ និងរក©ទុកមូលប&តរដ1។ 
 ទូេ�, ធ%Zរកka លែដល �ណតaិZហក ែតង&ត វ3ន�ត់ &បតបិតaិកររក©ទុកមូលប&តរដ1 េ0យJរ
អនុវតaែបបេនះ �ចជួយព&ងឹង&បសទិygពៃនJរ&គប់&គងមូលប&តរដ1 {ងំេលីទដិ1gពៃថw និងJរ&គប់&គង                    
*និភ័យ។ េ0យែឡក, &បេទសមួយចំនួនែដលទផី©រPនJរអភិវឌ� និងPនJរជញួដូរសកម~ 3នបេង¤តី 
&បតិបតaកិររក©ទុកមូលប&តរមួ (Central Securities Depository - CSD) ែតមaង េដមី�Jីត់បនFយgពែបកែខ¸ក
ៃនទីផ©រមូលប&ត និងi%&បសិទygពៃនJរទូ{ត់ និងរក©ទុកមូលប&ត េ0យេ�&បេទសខwះ CSD  បុ&ត                

សម5័នyៃនផ©រមូលប&ត េហយីេ�&បេទសខwះេទ8ត  #F បន័េ0យែឡក។  

ច) សPគម£ណិជ�ករមូលប&ត  #F ប័នស័�យនិយត័ករ ែដលPនត%ួទីេផ,ងៗZL  �&ស័យេ�Tម
#F នgព និងត&ម វJរ ក់ែសaងៃនទីផ©ររបស់&បេទស{ងំេ%ះ។  ទូេ�, សPគម£ណិជ�ករមូលប&ត                    
Pនតួ%ទីចម�ង  �ទ·៖ ស&មបស&មsល និងជំរុញJរជួញដូរមូលប&តរដ1េ�ទីផ©រប%| ប់; ចូលរមួ&គប់&គង                  
សka បi់L ប់ៃនទីផ©រ TមរយៈJរ0ក់េចញបទប�CDតa,ិ វiិន, &កម&បតិបតaិ, និងសaង់0 ស&Pប់&តsតពនិិតt
&បតិបតaិJរផaល់េសuហរិCDវតFុ£ក់ពន័y&បកបេ0យវ ិ� ជីវៈ; &បមូលផaុ ំ និងផ,ព�ផ©យព័ត៌Pន£ក់ពន័yនឹងJរ               
ជួញដូរមូលប&តកLុងទផី©រ; Jរ£រវនិិេjគិន; ព&ងងឹកិច@សន|%រuងអLក£កព់័នy;   បណaុ ះបka លជំ%ញ£ក់ពន័y
នឹងវសិ័យមូលប&ត; និងកំណត់តៃមwមូលប&តេ�កLុងទផី©រ  េដីម។  

 មួយZL េនះ, កLុងេZលបណំងi%នូវgព&ប{ក់&ក± និងសង�តិgពៃនJរអនុវតaJរររបស ់                 
តួអង�£ក់ព័នy កLុងJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1&បកបេ0យ&បសិទygព &បេទសមយួចំនួន3នបេង¤តីយនaJរ                    
ស&មបស&មsល{ងំកLុងក&មិតេZលនេj3យ {ងំកLុងក&មិតបេច@កេទស និង/ឬ ក&មិត&បតបិតaិ Tមរយៈ៖                  
i) Jរបេង¤ីតគណៈកP~ ធិJរអនaរ#F បន័ទទលួបន|ុកJររអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ដឹក%េំ0យ&កសងួហរិCDវតFុ និង
PនសPសgពចូលរមួពី#F ប័ន£កព់័នyដូច ៖ ធ%Zរកka ល, និយត័ករវសិយ័មូលប&ត, #F ប័នស័�យ                          
និយត័ករ, &គឹះ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុធំៗមួយចំនួន េ0យPនgរកចិ@ចម�ងកLុងJរកំណត់អំពីទិសេ\រមួៃន
Jរអភិវឌ�ទផី©រ និង0ក់េចញវiិនJរេ0ះ&#យបcd &បឈម%%; នងិ ii) Jរបេង¤ីត&ក�មJររក&មតិ
បេច@កេទស និង/ឬ ក&មិត&បតិបតaិ េដីម�អីនុវតaែផនJរសកម~gព ែដល0ក់េចញេ0យគណៈកP~ ធិJរអនaរ#F ប័ន។ 

៣.១.៣. ទផី©រ 
ក. ទីផ©រដបូំង  

Jរេរ8បចំឱtPនយនaJរJររមួយច�ស់fសស់&PបZ់&ំទកិច@ដំេណីរJរទីផ©រដំបូង គឺ មូល01 ន
&គឹះដ៏�3ំច់ េដីម�iី%&បសទិygពៃនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1  ពិេសស េ�កLុងដំkក់Jល�ប់េផaីមៃន
Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1។  ទូេ�, Jរេរ8បចំទីផ©រដំបូង&បកបេ0យ&បសិទygព&ត វ&បJន់នូវេZលJរណ៍
សLូលចនំួន ៣ គឺ៖ តPw gព, gព3៉ន់&បPណទុក មុន3ន, និងយនaJរទផី©រ េ0យេ¶a តេលីកចិ@Jរ        
�ទិgពមយួចំននួ Pន �ទ·៖ 

- Jរេរ8បចំែផនJរេ3ះផ©យ 

េដីម�iី%&បសិទygព និងស័កaិសទិygពៃនJរេ3ះផ©យលក ់ និង&គប់&គងមូលប&តរដ1 កដូ៏ច         
Jរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ រមួ, &កសួងហរិCDវតFុ&ត វកំណត់ឱt3ន ក់fក់ទុក មុនអំពីទំហេំ3ះផ©យ
&ប�KំL  ំេ0យេធ�ីJរវgិគ និងព¡ករណ៍អំពីទហំ ំនិងេពលេវfៃនត&ម វJរហរិCDប�{ន។  ទូេ�, ទំហេំ3ះផ©យ
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&ត វ3នកំណត់េ�កLុងច�ប់ថវJិ&ប�KំL ,ំ យុទy#�សaហរិCDប�{ន&ប�KំL ,ំ ឬលខិិតបទ01 ន&ប*ក់&បែហល
ដៃទេទ8ត ែដល�ច ទំហ ំក់fក់ ឬ ពិTនៃនJរេ3ះផ©យ។ Tមរយៈេនះ, #F ប័នេ3ះផ©យ &ត វេរ8បចំ
ែផនJរេ3ះផ©យ&ប�KំL  ំ េ0យរេំលចអពំីព័តP៌នមូល01 នមួយចនំួន ដូច ៖ ទំហេំ3ះផ©យ, ឧបករណ៍     

មូលប&តរដ1, គPw តៃនJរេ3ះផ©យ, និងវធិី#�សaេ3ះផ©យ  េដមី េហយី&ត វផ,ព�ផ©យែផនJរេនះ #iរណៈ 
េ�មុនKL ថំវJិនីមួយៗ។ បែនFមេលីេនះ, &បេទសមួយចំននួ ក៏3នេរ8បច ំនិងផ,ព�ផ©យផងែដរនូវេសចកaី&បJស
ព័ត៌Pន &ប�សំ3a ហ៍, &ប�ែំខ, ឬ&ប�&ំតីPស េដីម�ជូីនដំណឹងដល់#iរណជនអំពីទំហេំ3ះផ©យ        

 ក់fក់Tមឥណ&បតិ{ន, អ&Tគូបុ៉ង &ពម{ងំJលបរេិចIទេ3ះផ©យនិងទូ{ត#់ច់&3ក់។ 

- Jរកំណត់&ចកេ3ះផ©យ 

&ចកៃនJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1 �ច&ត វ3នកណំត់េផ,ងZL �&សយ័េ�នឹង#F នgព និងរច%-      

សម5័នyទីផ©រៃន&បេទសនីមយួៗ។  ទូេ�, មូលប&តរដ1&ត វ3នេ3ះផ©យលក់Tមរយៈធ%Zរកka ល េ0យ
េហតុ� ធ%Zរកka លPនgរកិច@សLូលកLុងJរជួយ�ត់ែចង&បតិបតaJិរហរិCDវតFុជូនរ01 ភិ3ល, &គប់&គង
&បព័នyទូ{ត់ តិ &ពម{ងំPនេហ01 រច%សម5ន័yសម&សបស&Pប់Jរទូ{ត់មូលប&តរដ1 &បកបេ0យទំនុកចិតa
ខ5ស់, *និភ័យ{ប, និងៃថw&បតិបតaJិរ{ប។ ទន|ឹមេនះ, ក៏Pន&បេទសមួយចំនួនតូចែដលេ&បី&3ស់&ចក          

េ3ះផ©យេផ,ងពីធ%Zរកka លែដរ ដូច  Tមរយៈផ©រមូលប&ត, រត%Zរ ឬអង�gព&គប់&គងបំណុល។ 

-  រកំណត់វធិី+,ស.េ0ះផ3យ 

5ម រអនុវត.េ:ប<. =បេទស??, Bនវធិី+,ស.ចំនួន ៤ ែដល=តIវ0នេ=បី=0ស់ស=Bប់ រ
េ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK គឺ៖  រេដញៃថR (Auction),   រេធSីសហជីព (Syndication),  រលក់XលកYណៈ
ឯកជន (Private Placement), និង រលក់េ]យកំណត់មុន(Tap Sales) ដូចBនេរ^ប_ប់លម`ិតaងេ= ម៖ 

o  រេដញៃថR  
§ និយមន័យ៖ Xវធិី+,ស.េ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK េ]យអនុcd តឱfវនិិេgគនិ]ក់េសhីទិញ

កhុងបរBិណ (Bidding Amount) និងអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិន (Yield) 
ឬៃថR (Price) េj5មត=មIវ រ និងលទklពXក់ែស.ង។  

§ នីតិវធិី៖ Xទូេj, Bនទ=មង់X រេដញៃថRេ]យ=បកួត=បែជង (Competitive Bidding)            

េ]យ រេសhីរបស់វនិិេgគិនnងំអស់នឹង=តIវតេ=ម^ប5មលំ]ប់ពីnបេjខqស់ (ករណី]ក់េសhី
Xអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិន) ឬពីខqស់មកnប (ករណី]ក់េសhីXៃថR) េដីមsី
Xមូល]K នកំណត់អhកឈhះ។ បែនuមេលីេនះ, េ:5មប<. =បេទសមួយចំនួន ក៏េបកីឱfBន             

ផងែដរនូវ រេដញៃថRេ]យមនិ=បកួត=បែជង (Non-Competitive Bidding) កhុងក=មិត<មួយ
ៃនទំហេំដញៃថR=បកួត=បែជង េ]យត=មIវឱfវនិិេgគិន]កេ់សhីែតបរBិណប៉ុេ<x ះ។ 

§  រកំណត់តៃមRមូលប=ត 

 រកំណត់តៃមRមូលប=តស=Bប់ រេដញៃថRេ]យ=បកួត=បែជងBន ៣ អភិ=កម ដូចaងេ= ម៖ 

- អភិ=កមពហុតៃមR (Multiple Price Auction)៖ តៃមRមូលប=តរដKនឹង=តIវកំណត់ខុសៗ|h េj
5មអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិន ឬៃថRែដលអhកឈhះ0ន]ក់េសhី។ 

- អភិ=កមតៃមRែតមួយ (Single Price Auction)៖ តៃមRមូលប=តរដKនឹង=តIវកំណត់ដូច|h  
េ]យយកអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិនខqស់Xងេគ ឬៃថRnបXងេគ កhុង
ចំេ<មអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិន ឬៃថRែដលអhកឈhះ0ន]ក់េសhី។ 
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- អភិ=កមកូន ត់ (Hybrid Price Auction)៖ Xអភិ=កមបន}|ំh រ~ងអភិ=កមពហុតៃមR                
និងអភិ=កមតៃមRែតមួយ េ]យអhកេ0ះផ3យកំណត់នូវអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់       

វនិិេgគិន ឬៃថRXចេ?R ះៗ (Range) េដមីsែីញកអhកឈhះX=ក�ម េហយីតៃមRមូលប=តរដK
5ម=ក�មនីមួយៗ =តIវកំណត់េ]យយក អ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិនខqស់
Xងេគ ឬៃថRnបXងេគេ:កhុង=ក�ម។ ដូចេនះ, =ក�មនីមយួៗ នឹងទទួល0នតៃមRមូលប=ត
ខុស|h  បុ៉ែន. អhកឈhះកhុង=ក�មនឹងទទលួ0នតៃមRមូលប=តដូច|h ។ 

េ]យែឡក,  រកំណត់តៃមRមូលប=តស=Bប់ រេដញៃថRេ]យមិន=បកួត=បែជង =តIវ�=ស័យ
េj5មអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិន ឬៃថR (lគេ=ចីន XតៃមRមធfមទម�ន ់

“Weighted Average”) ែដលឈhះេ:កhុង រេដញៃថR=បកួត=បែជង។ 

§  រអនុវត.៖  រេដញៃថRXវធិ+ី,ស.ែដលនិយមេ=បីេ=ចីនXងេគ េ=�ះBនតBR lពខqស់ និងជយួ
ជំរុញដលយ់ន. រទផី3រ េហយី រេដញៃថR=តIវេធSីេឡងីXេទ^ងnត់ =សប5មែផន រេ0ះផ3យ 
េដីមsឱីfវនិិេgគិន�ចេ=ត^មលកYណៈកhុង រចូលរមួេដញៃថR។ ទន�ឹមេនះ,  រកំណត់តៃមRមូលប=ត
5មអភិ=កមពហុតៃមR =តIវ0នេ=បី=0ស់េ=ចនីXងេគ េ]យ+រ�ចឆRុះបc� ងំអពីំតៃមRទីផ3រ     
ពិត=0កដ និងជួយ ត់បនuយ រប��ុ ះៃថRមូលប=ត។ Xមួយ|h េនះ, អភិ=កមតៃមRែតមួយ ក៏=តIវ
0នេ=បី=0សផ់ងែដរ េ=�ះBនលកYណៈ+ម�d �ចnក់nញវនិិេgគិនេ=ចីនឱfចូលរមួ និង
េដីមsបីេ�� �ស ឬ តប់នuយនូវេហតុ រណ៍�=កក់របស់អhកឈhះ (Winner’s Curse) ែដល               

េកីតេចញព ីរេ=បី=0សអ់ភិ=កមពហុតៃមR និងជួយបេង�ីតតៃមRេgងស=Bប់ រេ0ះផ3យលក់             

មូលប=តរដK=បេភទថ�ី។ េ]យែឡក, អភិ=កមកូន ត់ =តIវ0នេ=បី=0សត់ិចតចួបំផុត េ]យ+រ
Bនlពស�ុគ+� ញaR ងំកhុង រអនុវត.។ 

o  រេធSីសហជីព (Syndication) 

§ និយមន័យ៖ Xវធិី+,ស.េ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK េ]យBន+u ប័នមួយ=ក�ម Xអhក�?ទិញ 
និង�ត់ែចងលក់មូលប=តរដKបន.េjវនិិេgគនិ nងំវនិិេgគិន+u ប័ន និងវនិិេgគនិបុគ�លែដល
Bន=ទពfេ=ចនី (High-Net-Worth Investor)។  

§ នីតិវធិី៖ អង�lពេ0ះផ3យ =តIវកំណត់+u ប័នមួយ=ក�មែដល�ចBនសBសlពX=គឹះ+u ន
ធ?|រនិងហរិ�dវតuុ និង/ឬ =ក�មហុ៊នមូលប=ត េដមីsបីំេពញlរកិច�Xអhក�?ទិញ, អន.រ រ,ី 
អhកេធSីទផី3រ និងXអhកផ.ល់េgបល់េលី រកណំត់ៃថRនិងែបងែចកលក់មូលប=តរដK។ ទន�ឹមេនះ, 
អង�lពេ0ះផ3យ=តIវ�ត់ឱfBនX=ប�ន=ក�ម (Lead Manager) ឬសហ=ប�ន=ក�ម (Joint 

Lead Manager) ែដលlគេ=ចីនX=គឹះ+u នធ?|រ េដមីsែីសSងរកវនិិេgគិនមកទិញមូលប=ត
រដK និង_យ រណ៍អពីំត=មIវ រទីផ3រXក់ែស.ង។  

§  រកំណត់តៃមRមូលប=ត៖ អង�lពេ0ះផ3យកំណត់តៃមRមូលប=តរដKកhុងក=មិត<មួយ ប?� ប់
ពី0នពនិិតf នងិពិlក3Xមយួ=ក�ម+u ប័ន។ 

§  រអនុវត.៖ Xទូេj, វធិី+,ស.េនះ =តIវ0នអនុវត.ចំេ�ះ រេ0ះផ3យលក់មូលប=តរដKកhុងទំហធំំ 
ឬមូលប=តរដK=បេភទថ�<ីមួយ ែដលពុំnន់Bនមូល]K នវនិិេgគិន=0កដ=បXេ:កhុងទីផ3រ។
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ទន�ឹមេនះ,  រេធSសីហជពី �ច=តIវេធSីេឡងី�=ស័យ5មត=មIវ ររបស់អង�lពេ0ះផ3យ និង
+u នlពទីផ3រXក់ែស.ង។   

o  រលក់XលកYណៈឯកជន (Private Placement) 

§ និយមន័យ៖ Xវធិី+,ស.េ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK េ]យ�� ល់េjឱfវនិិេgគិនេ|លេ� 
5មរយៈ រចរ�។ 

§ នីតិវធិី៖ វនិិេgគិន]ក់លិខតិេសhីសុទំិញមកអង�lពេ0ះផ3យេ]យ�� ល់ ឬ5មរយៈអន.រ រ ី
េ]យបc� កអ់ំពីលកYខណ� េសhីទិញXក់�ក់ ដូចX៖ ទហំ,ំ ឥណ=បតិnន, អ=5គូបុ៉ង Xេដីម។ 
កhុងករណីឯកlពេលីលកYខណ� េសhទីិញ, អង�lពេ0ះផ3យ=តIវជូនដំណឹងេjវនិិេgគិន េហយី
បន.នីតិវធិីចុះកិច�=ពមេ=ព^ងទញិ-លក់មូលប=តរដK និងេចញវcិd បនប=តបc� ក់។ កhុងករណីពំុ  
ឯកlពេលីលកYខណ� េសhីទញិ, អង�lពេ0ះផ3យ =តIវជូនដណឹំងេjវនិិេgគិនអំព ីរ=�ន
េ�ល ឬេសhចីរ�បែនuមXមយួវនិិេgគិន។  

§  រកណំត់តៃមRមូលប=ត៖ តៃមRមូលប=តរដK =តIវកំណត់េ]យ រ=ពមេ=ព^ង|h រ~ងអង�lព    
េ0ះផ3យ នងិវនិិេgគនិ។ 

§  រអនុវត.៖ វធិី+,ស.េនះ =តIវ0នអនុវត.ស=Bប់ែត=បេភទមូលប=ត និង=ក�មវនិិេgគិនេ|លេ�
Xក់�ក់បុ៉េ<x ះ។  

o  រលក់េ]យកណំត់មុន (Tap Sale) 

§ និយមន័យ៖ Xវធិី+,ស.េ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK េ]យេបីកលក់េឡងីវញិនូវ=បេភទមូលប=ត
រដK ែដល�R ប់0ន]ក់ឱfេដញៃថRកនRងមកែតមិនnន់ដល់ លបរេិច�ទសង (=បេភទមូលប=ត
ដែដល nងំ លបរេិច�ទសង, តៃមR�រកឹ, អ=5គូបុ៉ង, និងេលខកូដស.ង់]) 5មរយៈ រ
អនុcd តឱfវនិិេgគិន]ក់�កfេសhីសុំទិញ កhុងរយៈេពលកំណត់។ Xទូេj, មូលប=តរដKែដល
េបីកលក់េឡងីវញិ នងឹBនរយៈេពលសងេដីមXក់ែស.ង ខRីXងឥណ=បតិnន។  

§ នីតិវធិី៖ េ:េពលេដញៃថRលក់មូលប=តរដK, +u ប័នេ0ះផ3យ=តIវបc� ក់ឱfេហយី� មូលប=តរដK
=បេភទ< ែដលនឹង=តIវេបីកលក់េឡងីវញិ?េពលaងមុខ។ េពលBនត=មIវ រេបីកលក ់               

Xក់ែស.ង, +u ប័នេ0ះផ3យ=តIវជូនដំណឹងX+�រណៈ េ]យបc� កអ់ំពីទំហេំ0ះផ3យ, 
លកYខណ� ចូលរមួ, នងិរយៈេពលទទួល រេសhីទិញែដលXទូេjBនរយៈេពលបីៃថ� ឬមួយ                     

ស0. ហ៍។ ប?� ប់ពទីទួល0ន រេសhីទិញ, +u ប័នេ0ះផ3យនឹងពិនតិfសេ=មចេលី៖ តៃមRលក់            

Xរមួ, ទហំែំដល=តIវលក់េjវនិិេgគិននមីួយៗ, និង លបរេិច�ទេ0ះផ3យ។  
§  រកំណត់តៃមRមូលប=ត៖ +u ប័នេ0ះផ3យកំណត់តៃមRមូលប=តរដK  េ]យែផ̀កេល+ីu នlព

និងត=មIវ រទីផ3រXក់ែស.ង។  
§  រអនុវត.៖ Xទូេj, វធិ+ី,ស.េនះ =តIវ0នយកមកអនុវត.ចំេ�ះ=បេភទមូលប=តរដKែដលBន

ឥណ=បតnិនខRី (=តមឹ ៣�h )ំ េដីមsេីក^រគរទុន0ន�ប់រហ័ស េ:េពលBនត=មIវ រេ=បី=0ស់។ 
 

X រអនុវត.Xក់ែស.ង, វធិ+ី,ស.េ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK �ច=តIវ0នយកមកេ=បីេលីសពមីយួ 
េហយីBនលកYណៈពិេសស និងlពបត់ែបនេផ}ងៗ|h  េj5មបរ ិរណ៍Xក់ែស.ងរបស់=បេទសនីមួយៗ កhុងេ?ះ 
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វធិី+,ស.ែដលBន=បX=បយិXងេគ គឺ រេដញៃថR។ g៉ង<មញិ, គុណសមsត. ិ និងគុណវបិត.ិៃនវធិ+ី,ស. 
នីមួយៗ Bនដូចកhុង5_ងទី១ aងេ= ម៖ 

5_ងទី១៖ គុណសមsត.ិ និងគុណវបិត.ិៃនវធិី+,ស.េ0ះផ3យ 

វធិី+,ស. គុណសមsត. ិ គុណវបិត. ិ
 រេដញៃថR - Bនlព=បកួត=បែជង និងតBR lពខqស ់

- អនុcd តឱfវនិិេgគិនចូលរមួ0ន 

ទូលំទូ�យ 

- េធSីឱfយន. រទីផ3រBនដំេណីរ រល។̀ 

- ពំុសូវBនlពបត់ែបន េ]យ=តIវ 
អនុវត.5មែផន រ nងំ លវlិគ 
និងទំហេំ0ះផ3យែដល0នកំណត ់

- ពំុBនលទklព=គប់=គងតៃមRលក ់

មូលប=ត និងេ=ជសីេរសីវនិិេgគិន។ 

 រេធSីសហជីព 

 

- Bនlពបត់ែបន េ=�ះមនិ=តIវអនុវត.5ម
ែផន រេ0ះផ3យ 

- �ចBនលទklពខqសក់hុង រ=គប់=គងតៃមR
លក់មូលប=ត និងព=ងីកមូល]K នវនិិេgគនិ 

- បេង�ីន=បសិទklពៃន រេ0ះផ3យលក់
ឧបករណ៍ថ�ីកhុងទីផ3រ ពិេសសឧបករណ៍ែដល
មិនnន់Bនសកម�lពជួញដូរ  

- �ចជំរុញឱf រេ0ះផ3យលក់មូលប=តរដK
0ន=គប់5មត=មIវ រ។ 

- ចំ<យេពលេវ�េ=ចីនកhុង រេរ^បចំ 
- =តIវចំ<យេលីកៃ=មេស~េផ}ងៗ 

- nមnរឱfBនសមតulពបេច�កេទស 
និងជំ?ញខqស់ Xពិេសស េលី រ
វlិគព័ត៌Bនទីផ3រ 

- �ចប៉ះ�ល់ដល់កិច�ដំេណីរ រ និង
យន. រទីផ3រ កhុងករណីអនុវត. 
វធិី+,ស.េនះញឹក�ប ់

- មិនសូវBនតBR lព។ 

 រលក់X
លកYណៈ  
ឯកជន 

 

- Bនlពបត់ែបនnងំ រេ=ជីសេរសីវនិិេgគិន 
nងំេពលេវ� និងលកYខណ� េ0ះផ3យ 

- �ចេ0ះផ3យលកមូ់លប=តរដK កhុងអ=5    
គូប៉ុងnបXងទីផ3រ។ 

- �ចប៉ះ�ល់ដល់យន. រទីផ3រ  
- ពុំជំរុញឱfBន រជួញដូរកhុងទីផ3រ

ប?� ប់ េ]យ+រlគេ=ចនីX រ 
ទិញ េហយីរក3ទុករហូតដល ់ៃថ� 
ឥណ=បតិnន។ 

 រលក់េ]យ 
កំណត់មុន 

 

- Bនlពបត់ែបនnងំ រេ=ជីសេរសីវនិិេgគិន 
nងំេពលេវ� និងលកYខណ� េ0ះផ3យ 

- �ចេក^រគរទុន0ន�ប់រហ័ស 5មត=មIវ រ។ 

 

- �ចប៉ះ�ល់ដល់យន. រទីផ3រ        
Xពិេសស ដល ់រេដញៃថRមូលប=ត
េដីម េ=�ះវនិិេgគិនBនទំេ?រ]ក់
េសhីតៃមRnប ឬមនិចូលរមួេដញៃថR 
េ]យរពំឹង�មូលប=តេ?ះ នងឹ]ក់
លក់េ:េពលេ= យេទ^ត  

- វនិិេgគិនព0ិកេ=ត^មលកYណៈកhុង
 រចូលរមួ។ 

 

- Jរេ&ជីសេរសីឧបករណ៍មូលប&តរដ1 
 Jរេ&ជីសេរសីឧបករណ៍មូលប&តរដ1ស&Pប់Jរេ3ះផ©យ &ត វែផ§កេលីកកTa ចម�ងៗមួយចំនួន 

ដូច ៖ ត&ម វJរហរិCDប�{ន, ចីរgពបំណុល#iរណៈ, #F នgពទីផ©រ, និងដំkក់JលៃនJរអភិវឌ�   
មូលប&តរដ1   េដមី។   
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 បទពិេ#ធន៍, &បេទសែដលេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េលីកដំបូង ឬ&បេទសែដលPនទីផ©រ
កំពុងអភិវឌ� gគេ&ចីនេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1ែដលPនលកXណៈ#មCD (ដូច ៖ បណªរត%ZរែដលPន
ឥណ&បតិ{នតិច ង ១KL  ំ ឬសcD បណªែដលPនអ&Tគូបុ៉ងេថរ) េហយីេ�េពលែដលទីផ©រPនJរអភិវឌ� 
េទីបPនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1ែដលPនលកXណៈស~ុគ#~ ញ (ដូច ៖ សcD បណªPនអ&Tគូបុ៉ង                                             

ែ&ប&បsល, ឬសcD បណªផ©រg� ប់នឹងអតិផរk, សcD បណª-យ  េដីម)។ ទន|មឹេនះ, &បេទសមួយចំននួបេង¤តីឱt
Pន សcD បណªេZល (Benchmark Bonds) េ0យេ3ះផ©យលក់&បេភទមូលប&តរដ1 ែដលPនសកម~gព
ជួញដូរេ&ចីន  និងទំហធំំេ�កLុងទីផ©រ េដីម�Jីត់បនFយgពែបកែខ¸កៃនសនLិធមូិលប&តរដ1 និងជំរុញJរក#ង               

ែខ,េJងអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់វនិិេgគិន (Yield Curve)។ 

បែនFមេលីេនះ, ក៏PនJរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ (Thematic Bonds) ផងែដរ េដីម�ី
េក8រគរទុនស&Pប់អនុវតaគេ&Pងអភិវឌ�ែដលPនេZលេ\ ក់fក់  ពិេសស េឆwីយតបេ�នឹងេZលេ\
អភិវឌ�&បកបេ0យចីរgព(Sustainable Development Goals - SDGs) ដូចPនលម§ិតកLុងចណុំច ៣.១.៤. 
Vងេ&Jម។  

- JរចុះបC� ី  
JរចុះបC� ីPន ២ ទ&មង់ គ៖ឺ JរចុះបC� ីជួញដូរ (Normal Listing) និងJរចុះបC� ីពត័៌Pន (Profile 

Listing) ែដលJរចុះបC� ី{ងំេនះ &ត វេធ�ីេ�ផ©រមូលប&ត។ េZលបំណងៃនJរចុះបC� ីជួញដូរ គឺេដីម�អីនុcD ត
ឱtមូលប&តរដ1ែដល3នេ3ះផ©យ �ចជញួដូរ3នេ�េលីផ©រមូលប&ត។ េ0យែឡក, JរចុះបC� ីព័ត៌Pន គឺ
េដីម�បីd ញព័ត៌Pនទូេ�ជូនដល់#iរណជន អំពមូីលប&តរដ1ែដល3នេ3ះផ©យ។  Jរអនុវតaេ�Tម                  

បka &បេទស%%, JរចុះបC� ីពំុែមន លកXខណ� ត&ម វ�3ំច់េទ េ0យ#រមូលប&តរដ1  ឧបករណ៍ហរិCDវតFុ
របស់រ01 ភិ3ល េហយីgគេ&ចីន &ត វ3នជួញដូរTមរលំងបC� រ (Over-the-Counter - OTC)។  

- Jរទូ{ត់#ច់&3ក់ និងរក©ទុកមូលប&តរដ1 
 ឧតaPនុវតaន,៍ Jរទូ{ត#់ច់&3ក់ និងរក©ទុកមូលប&តរដ1 &ត វអនុវតaTមេZលJរណ៍&បគល់-

ទទួល នងិទូ{ត់កLុងេពលែតមួយ (Delivery Versus Payment - DVP)។  ទូេ�, Jរទូ{ត់#ច់&3ក់ &ត វេធ�ី
េឡងីេ0យធ%Zរកka ល ែដល #F ប័ន&គប់&គង&បពន័yទូ{ត់ តិ និង�ត់ែចងកិច@Jរទូ{ត់ជូនរ01 ភិ3ល។ 
ទន|ឹមេនះ, េ0យ#រធ%Zរកka លPនេហ01 រច%សម5័នy&គប់&Zន់ បka &បេទសgគេ&ចីន ក៏�ត់ធ%Zរ     
កka ល &បតិបត°ិកររក©ទុកមូលប&តរដ1ែដរ េដីម�iី%� &បតិបតaJិរទូ{ត់#ច់&3ក់ និងរក©ទុកមូលប&តរដ1 
�ចអនុវតa3ន&បកបេ0យទំនុកចិតa, gពយ&សsល &ពម{ងំPនៃថw&បតិបតaិJរនិង*និភ័យ{ប។ េ0យែឡក, 

&បេទសមយួចំននួ បេង¤តី #F បន័េ0យែឡកែតមaង េដីម�ទីទួលបន|ុក &បតិបត°ិកររក©ទុកមូលប&តរមួ 
(Central Securities Depository) េ0យរក©ទុក{ងំមូលប&តរដ1 និងមូលប&ត#ជីវកម~។ 

- Jរេរ8បចំឱtPន£ណិជ�ករដបូំង 

Jរេរ8បចំឱtPន£ណិជ�ករដបូំង ផaលនូ់វផល&បេjជន៍ចម�ងៗ ដូច ៖ i) ជួយកំណត់ឱt3ន
ច�ស់fស់អំពីត&ម វJរទិញមូលប&តរដ1, ii) �ចេក8រគរទុន3នTមែផនJរ, iii) ជំរុញJរដឹងៃថw (Price 

Discovery), និង iv) ជំរុញJរជួញដូរមូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រប%| ប់។  
 Jរអនុវតa, &បេទសមួយចំនួន3នេ&ជសីេរសីវនិិេjគិន#F ប័នែដលPនលកXណៈសម�តaិ&គប់&Zន់ 

£ណិជ�ករដំបូង េដីម�បីំេពញJតព�កិច@សំVន់ៗ ដូច ៖ i) ចូលរមួេដញៃថw និងi%ទិញមូលប&តរដ1កLុងទីផ©រ
ដំបូង, ii) លក់មូលប&តរដ1បនaកLុងទីផ©រប%| ប់, iii) ជួយជំរុញសន|នីយgពៃនមូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រ, iv)                              
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ចូលរមួផaល់េjបល់£ក់ព័នyនឹងដំេណីរJរេ3ះផ©យលកមូ់លប&តរដ1 និងJរេរ8បចយុំទy#�សa£ក់ពន័yេផ,ងៗ, 
និង v) ផaល់ព័តP៌ន£ក់ពន័yនឹងលទyផលៃនJរជញួដូរេ�កLុងទផី©រប%| ប។់ ទន|ឹមេនះ, #F ប័នេ3ះផ©យ &ត វ                     
ផaលបុ់ព�សិទyមិួយចនំួនដល់£ណិជ�ករដំបូង  ដូច ៖ i) លទygពចូលរមួេដញៃថw¶a ច់មុខ, ii) សិទyិកLុងJរេសLីទិញ
មូលប&តេ&JយJរេ3ះផ©យ ឬេសLីសុំទិញបែនFមនូវមូលប&តរដ1 ក់fក់kមួយ, iii) Jw យ ៃដគូសន|%
េZលនេj3យ មួយ#F ប័នេ3ះផ©យ,  iv) សិទyទិទលួ3នទុនបង�លិរយៈេពលខwពីីរ01 ភិ3ល  េដីម។  

 រមួ, Jរេរ8បចឱំtPន£ណិជ�ករដំបូងជួយជំរុញ&បសទិygពៃនJរេ3ះផ©យ នងិជួញដូរមូលប&តរដ1 
បុ៉ែនa ក៏�ចប៉ះ£ល់ដល់Jរ&បកួត&បែជង ដូច  យនaJរទីផ©រផងែដរ ែដល{ម{រឱt#F ប័នេ3ះផ©យ &ត វPន
Jរ&បយត័L&បែយង េ0យថwឹងែថwងរuងJរផaលបុ់ព�សិទyិនិងJរកំណត់Jតព�កិច@ &ពម{ងំ&ត វPននីតិវធិី
ច�ស់fសក់LុងJរេ&ជសីេរសី, uយតៃមw, និង&គប់&គង£ណិជ�ករដំបូង។ 

- ទំ%ក់ទំនង មួយធ%Zរកk° ល  
មូលប&តរដ1 មិន&តមឹែត ឧបករណ៍ស&PបJ់រេក8រគរទុនមកបំេពញត&ម វJរហរិCDប�{នរបស់រ01 ភ-ិ

3លបុ៉េkª ះេទ បុ៉ែនa ក ៏ឧបករណ៍ចម�ងស&Pប់JរអនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុរបសធ់%Zរកka ល    

ផងែដរ ដូចេនះ អនaរសកម~រuង#F ប័ន{ងំពីរ គ ឺែផLកមយួj៉ងសំVន់េ�កLុងJរអភវិឌ�មូលប&តរដ1។  ែផ§កTម
ឧតaPនុវតaន៍ អនaរ តិ, ធ%Zរកk° លgគេ&ចីន ពុផំ°ល់ហរិCDប�{ន¶| លក់Lុងរយៈេពលែវងដល់រ01 ភិ3ល ឬ
ចូលរមួទិញមូលប&តរដ1កLុងទផី©រដំបូងេទ េ0យJរណ៍េនះ�ចបង¤ បច@័យអវជិ�Pន ដូច ៖ i) Jរចុះេខ©យៃន
ស�យត័gពរបស់ធ%Zរកk° ល, ii) Jរiw ក់ចុះ&បសទិygពកLុងJរអនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុ និង iii) Jរ
ចុះេខ©យៃនJរេZរពវនិ័យថវJិ។ េ{ះ j៉ងេនះកa,ី ធ%Zរកka ល�ចទិញមូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រប%| ប ់
េដីម�អីនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុរបសខ់wួន។  

េ0យែឡក, េ�&បេទសខwះ ធ%Zរកka លក៏&ត វ3នអនុcD តឱtទញិមូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រដបូំង
ផងែដរ បុ៉ែនa កLុងទហំតិំចតួចបំផុត េហយីgគេ&ចនីទញិTមរយៈJរេដញៃថwមនិ&បកួត&បែជង េដមី�iី%�
ធ%Zរកka លPនមូលប&តរដ1េ�កLុងៃដ ស&Pប់JរអនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុ។ ទន|ឹមេនះ, កLុងបរJិរណ៍
ៃនវបិតaិកូវដី-១៩ &បេទសមួយចំនួន3នែកស&មsល&កបខណ័� គតិយុតa និងេZលនេj3យរបសខ់wួន េដមី�េីបីកផwូវ
ឱtធ%Zរកk° លជួយអនa-គមន៍ដល់រ01 ភិ3ល TមរយៈJរទិញមូលប&តរដ1កLុងទីផ©រដំបូង ឬផ°ល់ឥណ{ន
¶| ល់ដល់រ01 ភិ3លែតម°ង។ 

ខ.  ទផី©រប%| ប់  
Jរជួញដូរមូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រប%| ប់ �ចេធ�ីេឡងីេ�េលីផ©រមូលប&ត ឬTមរលំងបC� រ (Over-

the-Counter – OTC)។  Jរអនុវតaេ�Tមបka &បេទសgគេ&ចនី, មូលប&តរដ1 &ត វ3នជួញដូរTមរលំងបC� រ 
ែដល�ច Jរចរ�ZL េ0យ¶| ល់រuងអLកលក់ និងអLកទិញ ឬ Tមរយៈឈ~ួញកk° ល។ ទន|ឹមេនះ, េដីម�ជីំរុញ
ឱtទីផ©រប%| បP់នដំេណីរJរល§, &បេទសមួយចំននួ3នេរ8បចំឱtPន£ណិជ�ករដបូំង, បេង¤ីតសcD បណªេZល, 

ព&ងីកទំហៃំនJរេ3ះផ©យ, បេង¤ីនកចិ@សន|% មួយអLក£ក់ព័នyកLុងទផី©រ  េដីម។ 

គ. ទីផ©ររូបិយវតFុ 
ទីផ©ររូបិយវតFុ គឺ ទីផ©រស&Pប់Jរជួញដូរឧបករណ៍ហរិCDវតFុរយៈេពលខwី ែដលPនសន|នីយgព

ខ5ស់ Pនដូច ៖ វcិD បនប&តសន,ំ, កម@ីអនaរធ%Zរ, បណªរត%ZរែដលPនឥណ&បតិ{នតចិ ង ១KL ,ំ 
Jរឱtខ@ីមូលប&ត, កិច@&ពមេ&ព8ងទទលួទិញវញិ  េដមី។ វតaPនៃនទផី©ររូបិយវតFុែដលPនសន|នីយgពខ5ស ់ 

https://t.me/oa_channel
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មូល01 នj៉ងសំVន់កLុងJរជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ក៏ដូច  ទីផ©រហរិCDវតFុឱtJន់ែតសុីជេ&«, រងឹP,ំ នងិ
សFិរgពខ5ស។់ ទន|ឹមេនះ, រ01 ភិ3ល�ចេធ�ីJរេក8រគរទុនរយៈេពលខwីJន់ែតPន&បសិទygព េដមី�&ីគប់&គង           
#ច់&3ក់, ព&ងីក&បេភទមូលប&តរដ1, បេង¤ីន&បសិទygពៃនព័ត៌Pនទីផ©រ &ពម{ងំជំរុញJរេធ�ីឱt&បេសីរេឡងីនូវ
សុ&កឹតgពៃនJរកណំត់តៃមwឧបករណ៍កLុងទីផ©រ នងិកិច@ដេំណីរJរៃនទផី©រប%| ប ់ េដីម។  

េដីម�កី#ងទីផ©ររូបិយវតFុ&បកបេ0យេ គជ័យ �3ំច់&ត វបំេពញលកXខណ� មូល01 នមួយចំននួ Pន
 �ទ·៖ សFិរgពP៉&ក េសដ1កិច@, េZលនេj3យរូបិយវតFុ និង&កបខណ័� គតិយុតa&គប់&ជ�ងេ& យ, តPw gព និង
ទំនុកចិតaកLុងទីផ©រ, ពិពិធgពៃនឧបករណ៍ហរិCDវតFុ, សន|នីយgពទផី©រ, នងិ&បព័នyZ&ំទទីផ©រេពញេលញ។    
 ទូេ�, ធ%Zរកka ល  #F ប័នPនតួ%ទីសLូលេ�កLុងJរជំរុញកិច@ដំេណីរJរៃនទីផ©ររូបិយវតFុ Tមរយៈ
Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរយៈេពលខwី និង/ឬJរេធ�ី&បតិបតaិJរទីផ©រចំហ េដីម�ី&គប់&គងសន|នីយgពកLុង     

ទីផ©រ និងZ&ំទJរអនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុរបស់ខwួន។ ទន|ឹមេនះ, រ01 ភិ3លក៏េដីរតួj៉ងសំVន់កLុងJរ
ចូលរមួចំែណកZ&ំទដល់Jរអភិវឌ�ទីផ©ររូបយិវតFុផងែដរ TមរយៈJរេ3ះផ©យ េទ8ង{ត់នូវបណªរត%Zរ    
ែដលPនឥណ&បតិ{នតិច ង ១KL  ំឬមូលប&តរដ1&បេភទេផ,ងេទ8ត Tមត&ម វJរទីផ©រ ក់ែសaង។  

ឃ. មូល01 នវនិិេjគនិ  
មូល01 នវនិិេjគិន&បកបេ0យពិពិធgព គឺ កTa ចម�ងមួយ េដីម�ីi%3ននូវត&ម វJរមូលប&ត

រដ1 និងgពធន់ៃនទីផ©រ។  ទូេ�, វនិិេjគិនមូលប&តរដ1gគេ&ចីន គឺ វនិិេjគិន#F ប័ន ដូច ៖ &គឹះ#F ន
ធ%Zរ និងហរិCDវតFុ, &ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង, &ក�មហុ៊នមូលប&ត, មូលនិធសិង�ហមិតa, មូលនធិិេ#ធន, មូលនិធិ
សន, ំ(Provident Funds)  េដីម។ បែនFមេលីេនះ, បka &បេទសមួយចំនួន ក៏3នព&ងីកមូល01 នវនិិេjគិន 
េ0យ{ក់{ញឱtPនJរចូលរមួបែនFមពីវនិិេjគិនបុគ�ល (Retail Investor), វនិិេjគិនបរេទស, ឬវនិិេjគិន
ជំ%ញ (Professional Investor) ផងែដរ។ 

កLុងេZលបណំងរក© និងព&ងីកមូល01 នវនិិេjគិនឱt3នទូលំទូfយ, #F ប័នេ3ះផ©យ �3ំច់&ត វ
Pនមុខរទំ%កទ់ំនងវនិិេjគិន េដីម�ផី,ព�ផ©យពត័៌PនសVំន់ៗជូនដល់វនិិេjគិន និងអLកចូលរមួទីផ©រ,     
និងែស�ងយល់អពីំត&ម វJរ ក់ែសaងកLុងទីផ©រ &ពម{ងំេឆwីយតប3នj៉ងPន&បសិទygពេ�នឹងត&ម វJររបស់    
វនិិេjគិន កដូ៏ច  #F នgពែ&ប&បsលៃនទីផ©រ។  

ង.  &បព័នyZ&ំទទផី©រ 
 Jរេរ8បចំឱtPន&បព័នyZ&ំទទីផ©ររងឹP ំ និង&គប់&ជ�ងេ& យ គឺ កTa មូល01 នដ៏សំVន់មួយកLុង

Jររមួចំែណកព&ងឹង&បសិទygពៃនកិច@ដំេណីរJរកLុងទីផ©រ ក៏ដូច  ជំរុញJរអភិវឌ�ទីផ©រមូលប&តរដ1 និង       
ទីផ©រហិរCDវតFុផងែដរ។ &សបTមJរវវិឌ�េជºនេលºនៃនបេច@កវទិ¡បច@ុប�នL, មូលប&តរដ1េស|ីរែត{ងំ&ស�ង &ត វ
3នេ3ះផ©យកLុងទ&មង់េអឡចិ&ត និច ែដលTមរយៈេនះ បka &បេទស%% 3នេ&បី&3ស់&បព័នyបេច@កវទិ¡
ព័ត៌Pនវទិ¡ទំេនីប េដីម�សី&មsលដល់Jរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1 &ពម{ងំJត់បនFយ*និភ័យ£កព់័នy។  

 &បព័នyZ&ំទទីផ©រែដលPន&បសិទygពខ5ស់ &ត វែតPនJរតg� ប់ZL  ែដលអនុcD តឱt&បតិបតaJិរ  
Z&ំទ%%&ប&ពតឹaេ�3នេ0យស�័យ&បវតa ិ និងgw មៗ &ពម{ងំi%3ននូវសុវតFិgព, តPw gព, និងទំនុកចិតa។
&បព័នyZ&ំទទីផ©រសំVន់ៗស&Pប់Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 PនដូចVងេ&Jម៖  

- &បព័នyZ&ំទJរេ3ះផ©យ 

Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1%េពលបច@ុប�នL gគេ&ចីន េធ�ីេឡងីTមរយៈ&បព័នyេអឡចិ&ត និក {ងំJរ
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េដញៃថw, Jរែបងែចកលក់, JរចុះបC� ីមូលប&តរដ1 (Registration), និងJរចុះបC� ី (Listing)។ ទន|ឹមេនះ, #F ប័ន
េ3ះផ©យ &ត វPន&បព័នyZ&ំទសំVន់ៗមួយចំនួន េដមី�ពីិនិតtសេ&មចេលលីទyផលៃនJរេដញៃថw, Tម0ន
&បតិបតaិJរទូ{ត#់ច់&3ក,់ &គប់&គងនិងរក©ទុកទិនLន័យ  េដីម សំេ\i%3ននូវ&បសិទygពៃនJរ&គប់&គង
Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1។ 

- &បព័នyទូ{ត់#ច់&3ក់ និងរក©ទុកមូលប&ត 

 Jរអនុវតaេ�Tមបka &បេទស%%, Jរទូ{ត់#ច់&3ក់ &ត វ3នេធ�ីេឡងីេ�េលី&បព័នyទូ{ត់ដុល
gw មៗ (Real-Time Gross Settlement System) េហយី&បព័នyេនះ &ត វPនJរតg� ប់ZL  (Interconnected) 
 មួយ&បព័នyរក©ទុកមូលប&តរដ1 េដីម�អីនុcD តឱt&បតិបតaJិរទូ{ត់#ច់&3ក់ និងរក©ទុកមូលប&តរដ1 �ចអនុវតa
3នTមេZលJរណ៍&បគល់-ទទលួ និងទូ{តក់Lុងេពលែតមួយ &បកបេ0យ&បសិទygព និងសុវតFិgពខ5ស់។  

- &បព័នyជួញដូរ 
 ទូេ�,  បka &បេទសgគេ&ចីន 3នេរ8បចំឱtPន&បពន័yបេច@កវទិ¡ស&Pប់Z&ំទJរជួញដូរមូលប&ត

រដ1 ែដល&បព័នyេនះPនមុខរផ�ូផ�ងJរ0ក់បc� ទិញ/លក់ របស់អLកPនបណំងទិញ និងលក់។ េ�&បេទសមួយ
ចំនួន &បព័នyេនះក៏PនមុខរអនុcD តឱtអLកPនបណំងទិញ និងលក់មូលប&ត េធ�ីJរចរ�េលលីកXខណ� ៃន       
Jរជួញដូរផងែដរ មុននឹង0ក់បc� ទិញ/លក់។ 

- &បព័នyរ3យJរណ៍េ&Jយជញួដូរ 
កLុងេZលបំណងi%3ននូវតPw gពៃនJរជួញដូរ និង&បសិទygពៃនJរកំណត់ៃថwមូលប&តរដ1េ�

កLុងទីផ©រ, &បេទសgគេ&ចីន3នេរ8បចំឱtPននូវ&បព័នyរ3យJរណ៍េ&Jយជួញដូរ (Post-Trade Reporting) 

ែដលរមួPនព័ត៌Pនអំពីៃថw និងទំហៃំនJរជួញដូរ េដីម�អីនុcD តឱtអLក£ក់ពន័yកLុងទផី©រ �ចពិនិតt និងTម0ន
#F នgពទីផ©រ3ន{ន់េពលេវf។ 

៣.១.៤. Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវស័ិយ  

ក. ទិដ1gពទូេ�  
សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ (Thematic Bonds) សំេ\ដល់សcD បណªរដ1 ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យ េដីម� ី

េក8រគរទុនស&Pប់អនុវតaគេ&Pងអភិវឌ�ែដលPនេZលេ\ ក់fក់  ពិេសស េឆwីយតបេ�នឹងេZលេ\អភិវឌ�
&បកបេ0យចីរgព(Sustainable Development Goals - SDGs)។ Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ 
3នJw យ &បiនបទមួយដ៏េពញនិយម ែដល&បេទស េ&ចីនេលីសកលេfក 3នេលីកយកមកពិgក© កLុង   
បរបិទៃនJរែស�ងរកទុនបែនFម{ងំពីទីផ©រេ�កLុង&បេទស និងពីទីផ©រអនaរ តិ។  ទំហំៃនJរេ3ះផ©យលក់
សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ PនJរេកនីេឡងីគួរឱtកត់សP� ល់េ�កLុងរយៈេពលមួយទស,វត,ចុងេ&Jយេនះ េ0យ#រ 
កTa មួយចំនួន ដូច ៖ បែ&មប&មsល�Jសiតុ នងិផលបះ៉£ល់ៃនបរ#ិF ន, Jរេកីនេឡងីនូវសន|ុះZ&ំទព ី       
វនិិេjគិន, និងJរេបa ̧េដីម�សីេ&មចឱt3ននូវេZលេ\អភិវឌ�&បកបេ0យចីរgព។  

Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ ត&ម វឱtPនJរបd ញព័ត៌Pន និងរ3យJរណ៍ &ប�ំ
ដល់វនិិេjគិន និងទីផ©រឱt3នទូលំទូfយេលីJរេ&បី&3ស់ទុនពីJរេ3ះផ©យ និងបច@័យៃនJរអនុវតaគេ&Pង។  
 ទូេ�, សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ �ច&ត វ3នែបងែចក &បេភទ ដូចVងេ&Jម៖ 

– សcD បណªរដ1ៃបតង (Green Government Bond) ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យេដីម�ហីរិCDប�{ន គេ&Pង
ែដលផaល់គុណ&បេjជន៍ដល់បរ#ិF ន ដូច គេ&Pងែដល£ក់ពន័yនឹង៖ �មពលកេកីតេឡងីវញិ, &បសិទygព
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�មពល, Jរទប់#¤ ត់Jរបំពុល, Jរ&គប់&គងៃនធនiនធម~ តិ និងJរេ&បី&3សដ់ីធwី&បកបេ0យនិរនaរgព, 

Jរអភិរក,ជីវៈច&ម�ះ, Jរបន©ំេ�នឹងបែ&មប&មsល�Jសiតុ, និងអZរៃបតង។ល។
– សcD បណªរដ1សង�ម (Social Government Bond) ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យេដីម�ហីរិCDប�{នគេ&Pង

ែដលផaលគុ់ណ&បេjជន៍ដល់សង�ម ដូច គេ&Pងែដល£ក់ព័នyនឹង៖ Jរផaល់េសu#iរណៈល§&បេសីរ, Jរបេង¤ីត
Jររ, Jរi%សនaិសុខេស�¼ង, និងJរអភិវឌ�េហ01 រច%សម5័នyតៃមwសមរមtស&Pប់Jររស់េ� េ0យរមួ{ងំ
លំេ�½នតៃមwសមរមt។ល។

– សcD បណªរដ1និរនaរgព (Sustainability Government Bond) ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យេដីម�ហីរិCDប�-
{នគេ&Pង{ងំ±យkែដលផaល់គុណ&បេjជន៍ដលស់ង�ម និងបរ#ិF ន។

– សcD បណªរដ1ផ©រg� ប់នឹងនិរនaរgព (Sustainability-linked Government Bond) ែដល&ត វ3ន
េ3ះផ©យេដមី�Zី&ំទដល់Jរសេ&មច3ននូវេZលេ\អភិវឌ�ន៍&បកបេ0យចីរgពរបសរ់01 ភិ3ល េ0យ&ត វ
uស់ែវងTមរយៈសូច%ករសមិទyកម~គនwឹះ។

– សcD បណªរដ1េខ8វ (Blue Government Bond) ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យេដមី�ហីរិCDប�{នគេ&Pង
ែដល£ក់ព័នyនឹងសមុ&ទ េហយីផaល់គុណ&បេjជន៍ដល់បរ#ិF ន ដូច ៖ Jរ#° រ&បព័នyេអកូឡូសុី  សមុ&ទ, JរJត់
បនFយJរបំពុលែដលបង¤េ0យJរដឹកជC�ូ នTមផwូវសមុ&ទ, និងJរ&គប់&គងតំបន់េឆLរ &បកបេ0យចីរgព។ល។

– សcD បណªរដ1Tមវស័ិយ&បេភទេផ,ងេទ8ត ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យ េដីម�េី0ះ&#យ ឬ&គប់&គង           
#F នJរណ៍ប%| ន់kមួយ ដូច ៖ សcD បណªជងំឺ-តត�ត (Pandemic Bond) និងសcD បណªេ&Zះ              
មហនa-យ (Disaster Bond)  េដមី។

ដ¡&Jមទី១៖ &បេភទសcD បណªរដ1Tមវស័ិយ

ខ. េZលJរណ៍ៃនJរេ3ះផ©យ
Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ {ម{រឱtPនេZលJរណ៍ច�ស់fស់កLុងJរ៖ i) កំណត់

លកXខណ� វនិិចI័យស&Pប់គេ&PងែដលPនលកXណៈសម�តaិ&គប់&Zន់ (Eligible Project), ii) uយតៃមw និងេ&ជសី
េរសីគេ&Pង, iii) �ត់ែចងទុនទទួល3នពីJរេ3ះផ©យ, និង iv) េរ8បចំរ3យJរណ៍។ េដីម�បីេង¤ីនតPw gពៃន
Jរេ3ះផ©យ នងិទំនុកចិតaរបស់វនិិេjគិន, Jរកំណត់េZលJរណ៍{ងំេនះ &ត វ&សបTមេZលJរណ៍                 
អនaរ តkិមួយVងេ&Jម៖
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– េZលJរណ៍របស់ International Capital Market Association (ICMA) ែដលរមួPននូវេZលJរណ៍
កLុងJរេ3ះផ©យលក់សcD បណªៃបតង (Green Bond Principles), សcD បណªសង�ម (Social Bond Principles), 
សcD បណªនិរនaរgព (Sustainability Bond Principles), និងសcD បណªផ©រg� ប់នឹងនរិនaរgព (Sustainability-

Linked Bond Principles)។  រមួ, េZលJរណ៍របស់ ICMA Pនgពទូលំទូfយ ែដលអនុcD តឱtអLក                   

េ3ះផ©យ�ចPនgពបត់ែបនកLុងJរកំណត់&បេភទសcD បណªរដ1Tមវសិ័យ និងលកXខណ� វនិចិI័យស&Pប់
គេ&PងែដលPនលកXណៈសម�តaិ&គប់&Zន់។ 

– េZលJរណ៍របស់ Climate Bonds Initiative (CBI) ែដល&ត វ3នបេង¤ីតេឡងី&សបTមេZលJរណ៍
សcD បណªៃបតងរបស់ ICMA នងិកិច@&ពមេ&ព8ង�Jសiតុទី&ក�ង3៉រសី (Paris Climate Agreement)។ 
េZលJរណ៍េនះ េ¶a តែតេលJីរេ3ះផ©យលកស់cD បណªៃបតងបុ៉េkª ះ េហយីPនលកXខណ� វនិិចI័យតឹងរងឹកLុង
Jរ�ត់ គេ&PងែដលPនលកXណៈសម�តaិ&គប់&Zន។់  

– េZលJរណ៍របស់ ASEAN Capital Markets Forum (ACMF) ែដលរមួPនេZលJរណ៍កLុងJរេ3ះ
ផ©យលក់សcD បណªៃបតង (ASEAN Green Bond Standards), សcD បណªសង�ម (ASEAN Social Bond 

Standards), សcD បណªនិរនaរgព (ASEAN Sustainability Bond Standards), និងសcD បណªផ©រg� ប់នឹង
និរនaរgព (ASEAN Sustainability-Linked Bond Standards)។ េZលJរណ៍េនះ &ត វ3នបេង¤តីេឡងី&សប
TមេZលJរណ៍របស់ ICMA និងស&Pប់អនុវតaេ�Tមបka &បេទស សPជិក�#៊ន (ASEAN Issuer) ឬ
ស&Pប់គេ&PងែដលសFិតកLុងបka &បេទស សPជិក�#៊ន។ ទន|ឹមេនះ, កLុងទសិេ\ជំរុញJរអភិវឌ�វសិ័យ
ហរិCDវតFុ&បកបេ0យនិរន-រ.ព (Sustainable Finance) និងi%សង�តិgពៃនJរ�ត់�L កគ់េ&Pង ឬសកម~gព 
ែដលេឆwីយតបេ�នងឹរេប8បuរៈ&បកបេ0យចីរgព (Sustainability Agenda), វតaិករ#�សa�#៊ន (ASEAN 

Taxonomy) ក៏&ត វ3នេរ8បចំបែនFមពីេលីេZលJរណ៍ នងិ/ឬសaង់0របស់ ACMF ផងែដរ។ 

 Jរអនុវតa, Jរកំណត់េZលJរណ៍ៃនJរេ3ះផ©យលកស់cD បណªរដ1Tមវសិយ័េ�Tមបka
&បេទស%% �ចPនលកXណៈេផ,ងៗZL  បុ៉ែនa ទូេ� Pនមូល01 ន&សបTមេZលJរណ៍ អនaរ តិVងេល ី
(�ចមួយ ឬេលីសពីមួយ) កLុងេ%ះ េZលJរណ៍ែដល&ត វ3នេ&បី&3ស់េ&ចីន ងេគ គឺេZលJរណ៍របស់ ICMA។   

គ. ដkំក់JលៃនJរេ3ះផ©យ 

ែផ§កTមឧតaPនុវតaន៍ អនaរ តិ, Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ &ត វ3នែបងែចក  ៤ 
ដំkក់JលសំVន់ៗ រមួPន៖ ដំkក់Jលពិនិតtសមទិyិលទygព,  ដំkក់Jលមុនេពលេ3ះផ©យ, ដំkក់
Jលេ3ះផ©យ, និងដkំកJ់លេ&Jយេពលេ3ះផ©យ ដូចPនលម§ិតVងេ&Jម៖ 

– ដំkក់Jលពិនតិtសមិទyិលទygព ែដល#F ប័នេ3ះផ©យ &ត វពិនិតtអំពីត&ម វJរហរិCDប�{នគេ&PងZំ
&ទដល់Jរសេ&មច3ននូវេZលេ\អភិវឌ�ន៍&បកបេ0យចរីgព, សនិ{នgពកLុងJរេ3ះផ©យលក់សcD បណª
រដ1Tមវសិ័យ, ពិgក© មយួgគី£កព់័នyេដីម�កីណំត់គេ&PងសJa នុពល, និងបេង¤ីតយនaJរស&មបស&មsលេលី
Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវសិ័យ។ 

– ដំkក់Jលមុនេពលេ3ះផ©យ ែដល#F ប័នេ3ះផ©យ&ត វ៖ i) �ត់ឱtPនgL ក់រi%ទិញ នងិទី&បកឹ©
ច�ប់, ii) េរ8បចំេZលJរណ៍ែណ%សំ&Pប់Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªTមវសិយ័, iii) េសLីសុJំរuយតៃមwេលី
េZលJរណ៍ែណ%ពំអីLក&តsតពិនិតtឯក-ជt (Independent Verifier), iv) បេង¤ីនgពេជº កដ់ល់វនិិេjគនិ 
(Credit Enhancement), v) ព&ងឹងទំ%ក់ទំនង មួយវនិិេjគិន (Investor Outreach),  vi) &គប់&គង*និភ័យ
ហរិCDវតFុ (Financial Risk Management), vii) ពិនតិtសេ&មចេលីJរចុះបC� ីជួញដូរ និងJរេធ�ីចំkត់�L ក់
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ឥណ{នស&Pប់សcD បណªែដល&ត វេ3ះផ©យ (Listing and Credit Rating), និង viii) េរ8បចំ&បព័នyស&Pប់
JរTម0ន និង-យJរណ៍េលីJរេ&បី&3សទុ់ន (Set up Tracking and Reporting)។  

– ដំkក់Jលេ3ះផ©យ ែដលកLុងដkំកJ់លេនះ កិច@JរសVំន់ៗែដល&ត វបំេពញPនដូច ៖ 
ផ,ព�ផ©យជូន#iរណៈជនអំពីJរេ3ះផ©យ, ែស�ងរកវនិិេjគិនមកទិញសcD បណª, េរ8បចំកម~វធិីផ,ព�ផ©យ
លក់ (Roadshow), និងកចិ@Jរបេច@កេទសេផ,ងេទ8ត£ក់ព័នyនឹងJរេ3ះផ©យ, ទូ{ត់ នងិចុះបC� ី ែដលកិច@Jរ
{ងំេនះ  ទូេ� េរ8បចំេ0យអLកi%ទិញ។  

– ដំkក់Jលេ&Jយេពលេ3ះផ©យ ែដល#F ប័នេ3ះផ©យ&ត វTម0ន និងេរ8បចំរ3យJរណ៍េលីJរ
េ&បី&3ស់ទុនែដលទទួល3នពីJរេ3ះផ©យ &ពម{ងំរ3យJរណ៍សaពីីJរuយតៃមwេ&JយបC@ ប់គេ&Pង 
(Impact Measurement)។   

 រមួ, ដំេណីរJរៃនJរេ3ះផ©យសcD បណªរដ1Tមវសិ័យ PនលកXណៈបេច@កេទសស~ុគ#~ ញ,         
េ&បី&3សេ់ពលេវfេ&ចីន នងិចំkយ&បតិបតaិJរខ5ស់េលីJរេធ�ីចkំត់�L ក់ឥណ{នស&Pប់សcD បណªែដល
&ត វេ3ះផ©យ, Jរេរ8បចំកម~វធិីផ,ព�ផ©យលក,់ េសugL ក់រi%ទិញ, េសuទី&បឹក©ច�ប់, និងេសugL ក់រ
&តsតពិនតិtឯក-ជt  េដីម។ 

៣.១.៥. Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស  
ក. ទិដ1gពទូេ� 

មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស (International Bond) សំេ\ដល់សcD បណª និងឧបករណ៍ហរិCDវតFុេផ,ង
េទ8តែដលបc� ក់ពីJរទទួល#� ល់បណុំល ែដល3នេ3ះផ©យកLុង%ម-ជរ01 ភិ3ល េ�េលីទីផ©រអនaរ តិ។ 

Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស អនុcD តឱtរ01 ភិ3ល Pនលទygពេក8រគរទុនបែនFមពីមូល01 ន
វនិិេjគិនេផ,ងៗ3នJន់ែតទូលំទូfយ  &ពម{ងំជួយជំរុញដល់Jរអនុវតaវនិ័យP៉&ក េសដ1កិច@ និងព&ងងឹ                

តPw gព បុ៉ែនaមុននឹងសេ&មចេ3ះផ©យមូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស រ01 ភិ3ល&ត វបំេពញនូវបុេរលកXខណ�                
មួយចំននួ និងពិនិតtេលីទិដ1gពសំVន់ៗ  ពិេសស ទិដ1gពP៉&ក េសដ1កិច@ និងបំណុល#iរណៈ។  

 រមួ, គុណសម�តa ិនិងគុណវបិតaិចម�ងៗ ៃនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស PនដូចកLុង
T-ងទី២ Vងេ&Jម៖ 

T-ងទី២៖ គុណសម�តaិ និងគុណវបិតaិៃនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស 

គុណសមsត. ិ គុណវបិត. ិ

- មិនពឹងែផ§ក{ងំ&ស�ងេលីវសិយ័ឯកជនកLុង&បេទស 

ឬមិនដេណaី មចំែណកខ@ីពទីីផ©រកLុង&បេទស  
- អនុcD តឱtរ01 ភិ3លេធ�ីពិពធិកម~&បភពហរិCD-

ប�{ន និងែកលម§ចេ¤ មបំណុល 

- ជំរុញJរអនុវតaវនិ័យP៉&ក េសដ1កិច@ និងព&ងឹង    
តPw gពៃនJរអនុវតaេZលនេj3យ#រេពីពនy 

- ជួយព&ងីកមូល01 នវនិិេjគនិ េហយីអ&Tគូបុ៉ង
�ច{ប ងអ&Tគូបុ៉ងកLុង&ស�ក 

- បេង¤ីតឱtPនអ&TJរ&3ក់េZលកLុងទីផ©រ     
អនaរ តិ ស&Pបអ់Lកខ@កីLុង&បេទសេផ,ងេទ8ត។ 

- &ត វេZរពTមទិដ1gពច�បអ់នaរ តិ េហយី�ច
&បឈមនងឹJរអនុវតaលកXខណ� ហរិCDវតFុអនaរ ត ិ 

- &បឈមនងឹ*និភយ័រូបិយបណ័ªខ5ស់ និង�ចេធ�ឱីt
ប៉ះ£ល់ដលត់ៃមwរូបិយវតFុ ត ិេ&£ះgគេ&ចនី    
េ3ះផ©យ រូបយិបណ័ªបរេទស 

- &ត វផaល់ពត៌័Pន &ប�£ំកព់័នyនឹង#F នgព    
េសដ1កិច@របស់&បេទសេ3ះផ©យដល់ទផី©រ  

- Pនចំkយ&បតិបតaិJរខ5ស ់និង&ត វJររយៈេពល 
េ&ចីនកLុងJរេរ8បច ំ

- {ម{រឱtPនសមតFgពកLុងJរTម0នទីផ©រអនaរ-
 តិ ែដលPនgពស~ុគ#~ ញ និងែ&ប&បsលេលºន។ 
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ខ. បុេរលកXខណ� សំVន់ៗ 

េដីម��ីចេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស &បកបេ0យ&បសិទygពខ5ស់, &បេទសេ3ះផ©យ 
&ត វបំេពញនូវបុេរលកXខណ� សំVន់ៗមួយចំនួន ដូចVងេ&Jម៖   

- Pនទីផ©រមូលប&តរដ1កLុង&បេទស ដំេណីរJរល§ 
- Pនចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទសល§ Tមរយៈ៖ Jររក©3ននូវសFិរgពនេj3យ, #F នgព  

េសដ1កចិ@ល§&បេសីរ និងកំេណីនរងឹP,ំ អតិផរk{ប, ចីរgពថវJិ, ចីរgពបណុំល#iរណៈ និង      
Jរទូ{ត់េសuបំណុល3នេទ8ង{ត់ &ពម{ងំJរែចករែំលក នងិផ,ព�ផ©យព័តP៌ន/ទិនLន័យឱt3ន 

ទូលំទូfយ  ពិេសស £កព់័នyនឹងេZលនេj3យP៉&ក េសដ1កចិ@, និង 

- PនJរគិតគូរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស េ�កLុងយុទy#�សaសaីពីJរ&គប់&គងបំណុល        

#iរណៈ និង&ត វPនសមតFgព#F ប័ននិងធនiនមនុស,&គប់&Zន់ ស&PបJ់រ&គប់&គងបណុំល    

#iរណៈ។  

ទន|ឹមេនះ, &បេទសេ3ះផ©យ ក៏&ត វពនិិតtផងែដរេលីgពអំេkយផលស&Pប់Jរេ3ះផ©យលក់    
មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស ដូច ៖ #F នgពទីផ©រសកលPនសFិរgព និងក&មិតអតិផរkសម&សប,    ទផី©រ
Pនក&មិតសន|នីយgពខ5ស ់ និងលកXខណ� ល§&បេសីរ (អ&TJរ&3ក់{ប), និងត&ម វJរពីវនិិេjគនិេល ី       
មូលប&តរបស់&បេទសេ3ះផ©យ។  

កLុងចំេkមបុេរលកXខណ� Vងេលី, JរPនចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទសល§ គឺ បុេរលកXខណ�
�3ំច់ ងេគ។  ឧតaPនុវតaន៍, េដីម��ីចi%3ននូវៃថwេដីម និង*នភិ័យ{ប (Low Cost and Risk) 
&បេទសេ3ះផ©យ &ត វPនចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទស (Sovereign Credit Rating) កLុងក&មិតវនិិេjគ 
(Investment Grade)។ gគេ&ចីន, Jរuយតៃមwចkំត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទស &ត វ3នេធ�ីេឡងីេ0យ     
&ក�មហុ៊នអនaរ តិធំៗ ចនំួន ៣ គឺ៖ S&P (Standard & Poor’s Ratings Services), Moody’s (Moody’s 
Investors Service), និង Fitch (Fitch Ratings, Ltd) ែដលេ&បី&3ស់វធិី#�សa នងិក&មិតចំkត់�L ក់េផ,ងៗZL  
ដូចPនកLុងT-ងទី៣ Vងេ&Jម៖ 
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56ងទី៣៖ ក&មតិចkំត់�L ក់ឥណ{ន 

ក&មិត S&P Moody’s Fitch 

ក&មិតវនិិេjគ 

(Investment!Grade)!

!

AAA! Aaa! AAA!

AA+! Aa1! AA+!

AA! Aa2! AA!

AA-! Aa3! AA-!

A+! A1! A+!

A! A2! A!

A-! A3! A-!

BBB+! Baa1! BBB+!

BBB! Baa2! BBB!

BBB-! Baa3! BBB-!

ក&មិតមិនែមនវនិិេjគ 

(Non-Investment!Grade)!!

!

BB+! Ba1! BB+!

BB! Ba2! BB!

BB-! Ba3! BB-!

B+! B1! B+!

B! B2! B!

B-! B3! B-!

CCC+! Caa1! CCC!

CCC! Caa2! -!

CCC-! Caa3! -!

CC! Ca! CC!

C! -! C!

D! C! D!

&បភព៖ មូលនិធិរូបិយវតFុ អនaរ តិ (IMF) 

 ទូេ�, Jរuយតៃមwចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទសែចកេចញ  ២ &បេភទគឺ៖ ១) Jរuយតៃមwចំ
kត់�L កឥ់ណ{នមិនផwូវJរ (Unsolicited Sovereign Credit Rating) ែដលេធ�ីេឡងីេ0យ&ក�មហុ៊នuយតៃមw
ចំkត់�L កឥ់ណ{ន េ0យពុំPនJរេសLីសុពំី&បេទសេ3ះផ©យ និង ២) Jរuយតៃមwចkំត់�L ក់ឥណ{នផwូវJរ 
(Solicited Sovereign Credit Rating) ែដលេធ�ីេឡងីេ0យ&ក�មហុ៊នuយតៃមwចំkត់�L ក់ឥណ{ន េ0យPន
JរេសLសុីំពី&បេទសេ3ះផ©យ េហយី&ត វបង់កៃ&មេសu និងផaល់ទិនLន័យផwូវJរ។ Jរេរ8បចំឱtPនJរuយតៃមw    
ចំkត់�L ក់ឥណ{នផwូវJរ ផaល់អតF&បេjជនម៍ួយចនំនួ ដូច ៖ i) ទទួល3នចំkត់�L ក់ខ5ស ់ងJរuយ
តៃមwេ&¦ផwូវJរ េ0យេហតុ� Jរuយតៃមw&ត វ3នេធ�ីេឡងីេ0យែផ§កេលីទនិLនយ័ផwូវJរផaល់េ0យ&បេទស     

េ3ះផ©យ នងិPនលកXណៈ&គប់&ជ�ងេ& យ េហយី&ត វឆwងJត់យនaJរពិនតិtបc� ក់េ�វញិេ�មក េ&ចីនេលកី
េ&ចីន#រអំពីដំេណីរJរ និងលទyផលៃនJរuយតៃមw, ii) �ចបេង¤ីនទំនុកចិតa និង{ក{់ញJរចូលរមួពីវនិិេjគិន, 
និង iii) �ចេក8រគរទុន3នកLុងៃថwេដមី{ប េ&£ះមិន&ត វចំkយគូប៉ុង និងអប�*រេ&ចីន។ េ0យែឡក,           

កLុងករណីែដលZ~ នJរuយតៃមwចំkត�់L ក់ឥណ{នផwូវJរ Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទសេ�
ែតេរ8បចំេ�3ន បុ៉ែនa &បេទសេ3ះផ©យ នឹង&ត វចkំយធនiនហរិCDវតFុJន់ែតេ&ចីន េ&£ះ�3ំច់&ត វបែនFម
JរចំkយេលីJរេ&បី&3សេ់សui%ឥណ{ន។ Tមរយៈេនះ, បka &បេទស%%  ពិេសស &បេទសែដល
េ&ត8ម¬នេ�េ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស េលីកដំបូង ែតងេរ8បចំឱtPនយនaJរស&មបស&មsល 

ច�ស់fស ់េដីម�iី%3ននូវចំkតឥ់ណ{នល§។   
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េ{ះ j៉ងេនះកa,ី Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស  កចិ@JរែដលPនលកXណៈ
បេច@កេទសស~ុគ#~ ញ &ពម{ងំ&ត វចkំយេពលេវf និងធនiនេ&ចីន {ងំធនiនមនុស, និងហរិCDវតFុ         
 ពិេសស ចំkយេលីJរuយតៃមwចkំត់�L ក់ឥណ{នផwូវJរ (េនះមនិ{នគិ់តដល់បន|ុកចំkយ£កព់ន័y 
េផ,ងៗផង) ែដលJរណ៍េនះ {ម{រឱtPនJរេ&ត8មលកXណៈឱt3នរចួ-ល់ មុន &ពម{ងំថwងឹែថwងឱt3ន
ម៉ត់ចតអ់ំពីគុណសម�តaិ និងគុណវបិតa។ិ  

គ. ជំ*នៃនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស  

 Jរអនុវតaទូេ�, Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស Pន ៦ ជំ*នសំVន់ៗ ដូចVងេ&Jម៖ 

– ជំ*នទី១៖ បេង¤ីត&ក�មJររបេច@កទស េដមី�ទីទួលបន|ុកេលីJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦
&បេទស, សកិ©សមិទyលិទygព, និងកំណត់ឧបករណ៍មូលប&តរដ1ែដល&ត វេ3ះផ©យ។  

– ជំ*នទី២៖ េ&ជសីេរសី&ក�មហុ៊នi%ទញិនិង�ត់ែចងJរេ3ះផ©យ និងទី&បឹក©ច�ប់ ែដល តួអង�
សំVន់បំផុត និងពុំ�ចខ�ះ3ន។ បែនFមេលីេនះ, &បេទសេ3ះផ©យ េលីកដបូំង ឬមិន{ន់Pនបទពិេ#ធន ៍            
ក៏េ&ជីសេរសីផងែដរនូវទី&បឹក©ផaល់េjបល់េលីJរេ&ជសីេរសី&ក�មហុ៊នi%ទញិនិង�ត់ែចងJរេ3ះផ©យ នងិ     
ទី&បឹក©ផaល់េjបល់េលីJរេ&ជីសេរសីgL ក់រេដីម�េីធ�Jីរuយតៃមwចkំត់�L ក់ឥណ{ន (Credit Rating)។ 

– ជំ*នទី៣៖ េរ8បចំ&ពឹតaបិ&តព័ត៌Pន (Prospectus) េដីម�ផី,ព�ផ©យ #iរណៈ  នងិឯក#រ£ក់ពន័y
%%េដីម�បីំេពញនីតិវធិីកLុងJរេ3ះផ©យ េហីយកិច@Jរេនះេរ8បចំេ0យ&ក�មហុ៊នi%ទិញនិង�ត់ែចងJរ     
េ3ះផ©យ នងិទី&បកឹ©ច�ប់ែដល3នេ&ជីសេរសី។ 

– ជំ*នទី៤៖ េរ8បចំកម~វធីិផ,ព�ផ©យលក់មូលប&តរដ1 (Roadshow) េដីម�ផី,ព�ផ©យឱt3នទូលំទូfយ 
ជូនដល់វនិិេjគិនអពីំ#F នgពរបស់&បេទសេ3ះផ©យ និងលកXខណ� ចូលរមួ។ 

– ជំ*នទ៥ី៖ ពនិិតtពgិក© មួយ&ក�មហុ៊នi%ទិញនងិ�ត់ែចងJរេ3ះផ©យ េល#ីF នgពនិងត&ម វ
Jរទីផ©រ ក់ែសaង េដមី�កីណំត់Jលវgិគ និងអនុវតaJរេ3ះផ©យ។ 

– ជំ*នទ៦ី៖ ទូ{ត់េសuបណុំលជូនវនិិេjគិនឱt3នេទ8ង{ត់ និងបនa{ក់ទង &ប� ំមួយ&ក�មហុ៊ន
i%ទិញនងិ�ត់ែចងJរេ3ះផ©យ េដីម�Tីម0នអំពីបែ&មប&មsលតៃមwមូលប&ត។ 

៣.២. បរJិរណ៍កម5ុ  

៣.២.១. &កបខ័ណ� គតិយុតa, េZលនេj3យ នងិយុទy#�សa 

ក. &កបខ័ណ� គតិយុតa 
Tមរយៈកិច@ខិតខំ&បឹងែ&បងកនwងមក, -ជរ01 ភិ3លក#ង3ននូវ&កបខ័ណ� គតិយុតaសំVន់ៗមួយចំននួ

ែដល មូល01 ន&គឹះ កLុងJរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ &បកបេ0យចីរgព &ពម{ងំេដីម�Zី&ំទ និងជំរុញដល់
Jរអភិវឌ�វសិយ័មូលប&តេ�កម5ុ  Pន �ទ·៖ 

–  «ច�ប់ស°ីពី&បព័នyហរិCDវតFុ#iរណៈ» (ថ~ី) KL ២ំ០២៣ ែដល&ត វ3ន0ក់ឱtេ&បី&3ស់Jលពីៃថ�ទី១០ 
ែខមី% KL ២ំ០២៣ េដីម�ជីនំួសច�ប់ស°ីពី&បព័នyហរិCDវតFុ#iរណៈ�ស់ KL ២ំ០០៨។ ច�ប់េនះ  ច�ប់េZល 
កំណតច់�ស់អំពីJរ&គប&់គងបំណុល#iរណៈTម&បព័នyមជ¾Jរ េ0យP&T ៧៨ ៃនច�ប់េនះ 3នបCDតa� 
«សFិតេ&JមលកXខណ�  និងក&មិតកំណត់ៃនសិទyិអំkចែដល3នផaល់កLុងច�ប់ហរិCDវតFុ និងេ&Jមអំkចរបស់
%យករដ1ម�នa ី Pនែតរដ1ម�នa&ីកសងួេសដ1កិច@និងហរិCDវតFុPL ក់គត់ ែដលPនសិទyិកLុងJរខ@ី&3កព់ីេគ រមួបC@ូ លនូវ 
Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 JរទទួលហរិCDប�{នឥតសំណង Jរវនិិេjគេលី&ទពtសកម~ហរិCDវតFុ Jរi%
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និងJរសន¡ែផLកហរិCDវតFុ%% និងPនសិទyិកLុងJរឱt&3ក់េគខ@ី {ងំកLុងនិងេ&¦&បេទស។ េ&¦ពីេនះ Z~ នអLក     

-ជJរ#iរណៈ ឬពលរដ1ទទួល�ណតaិ#iរណៈេ0យJរេ3ះេKL តkមួយ PនសិទyិកLុងJរខ@ី&3ក់ពីេគ 
ឬឱt&3ក់េគខ@ី ឬេចញ លិខិតi% ឬក៏េធ�ីទេង�kីេផ,ងៗេទ8ត េ0យ¶| ល់ឬេ0យ&បេjល ែដល�ច%ឱំt
េកីតPននូវបំណុល ឬបន|ុកហរិCDវតFុេផ,ងេទ8ត េ0យ¶| ល់ ឬេ0យ&បេjលដល់&ពះ- kច&កកម5ុ  3នេទ»។ 

– «ច�ប់ស°ីពីមូលប&តរដ1» (ថ~)ី ែដល&ត វ3ន0ក់ឱtេ&បី&3ស់Jលពីៃថ�ទ២ី៦ ែខធLូ KL ២ំ០២០ េដីម� ី        
ជំនសួច�ប់សaីពីមូលប&តរដ1�ស់ KL ២ំ០០៧។ ច�ប់ស°ីពមូីលប&តរដ1KL ២ំ០២០ គឺ មូល01 នគតិយុតa&គប់&ជ�ងេ& យ
មួយ ែដលPនេZលបំណងផ°ល់នូវ&កបខ័ណ� រមួស&Pប់&គប់&គងJរេ3ះផ©យ, Jរជួញដូរ, និងJរ&គប់&គង           

មូលប&តរដ1&បកបេ0យតPw gព, គណេនយtgព, &បសទិygព, និងសក័aិសទិygព &ពម{ងំi%3ននូវចីរgព
ៃនJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ សំេ\រមួចំែណកព&ងងឹJរ&គប់&គង#ច់&3ក់របស់-ជរ01 ភិ3ល េឆwយីតប
េ�នឹងត&ម វJរហរិCDប�{នស&Pប់Jរអភិវឌ�េសដ1កិច@នងិសង�ម &ពម{ងំអភិវឌ�ទផី©រមូលប&ត និងទីផ©រ
ហិរCDវតFុេ�កLុង&ពះ- kច&កកម5ុ  ក៏ដូច េដីម�Zី&ំទដល់គេ&Pង�ទិgព និង�3ំច់េផ,ងេទ8តរបស់
-ជរ01 ភិ3ល។ អនុេfមTមច�ប់ស°ីពមូីលប&តរដ1KL ២ំ០២០, Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1&ត វកំណត់ឱt3ន
ច�ស់fស់នូវមុខសcD ចំkយៃនត&ម វJរហរិCDប�{នរបស់រដ1 េហយីចំនួនទឹក&3កស់រុបៃនJរេ3ះផ©យ         
មូលប&តរដ1 &ត វកំណតក់Lុងច�ប់ស°ីពីហរិCDវតFុស&Pប់Jរ&គប់&គង&ប�KំL នីំមួយៗ។  មួយZL េនះ, -ល់Jររ
បេច@កេទស និង&បតិបតaិJរ£ក់ព័នyនឹងមូលប&តរដ1 �ចអនុវតaេ0យធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (ធ.ជ.ក.) និង/ឬ       
ទីផ©រមូលប&ត&បតិ&ស�ត TមJរសេ&មចេ0យ&បJសរបស់រដ1ម�នaី&កសួងេសដ1កិច@និងហរិCDវតFុ េហយីគណនី
េ{លរត%Zរ (Treasury Single Account – TSA) នឹង&ត វ3នេ&បី&3សស់&Pប់Jរ&គប់&គង&បតបិតaិJរ
ចំណូល-ចំkយមូលប&តរដ1។  

– «ច�ប់សaីពីJរេ3ះផ©យ នងិJរជួញដូរមូលប&តម*ជន» ែដល&ត វ3នអនុម័ត និង0កឱ់tេ&បីេ�               

KL ២ំ០០៧ កLុងេZលេ\&គប់&គងទីផ©រមូលប&ត, &បតិបតaិករ&បព័នy¶ត់{ត់ និងទូ{ត,់ &បតិបតaិកររក©ទុក                 

មូលប&ត, និង&បតិបតaិករដៃទេទ8តេ�កLុងទីផ©រមូលប&តែដលេធ�ីJរជញួដូរ ឬផaល់េសuកម~ហរិCDវតFុ, &ពម{ងំ
&ក�មហុ៊នម*ជនទទួលខុស&ត វPនក&មិត និងនីតិបុគ�ល&បតិ&ស�តែដលេ3ះផ©យលកមូ់លប&ត សំេ\រមួចំែណក
ដល់Jរអភិវឌ�េសដ1កិច@ តិ និងសង�ម TមរយៈJរេក8គរមូលធនពី#iរណជន ឬអLកវនិិេjគមូលប&ត េដីម�ី
េឆwីយតបេ�នឹងត&ម វJរហរិCDវតFុស&PបJ់រវនិិេjគ។ 

– «ច�ប់សaីពីJរេរ8បចំ និងJរ&ប&ពឹតaេ�ៃនធ%Zរ តិៃនកម5ុ » KL ១ំ៩៩៦ ែដលP&T ២៣ ៃនច�ប់
េនះ3នបCDតaឱt ធ.ជ.ក. &ត វជួយ&គប់&គងJរខ@ី&3ក់របស់-ជរ01 ភិ3ល េ0យេធ�ី&បតិបតaិJរេលីមូលប&តPន
 �ទ· ជូនេjបល់េលីJលបរេិចIទៃនJរេ3ះផ©យមូលប&ត និងជំរុញទីផ©ររូបយិវតFុនិងទផី©រហរិCDវតFុឱt                 
រកីចេ&មនី &ពម{ងំ�ចទទលួេធ�ី �ណតaZិហក (gL ក់រ) របស់-ជរ01 ភ3ិលចំេ£ះ&បតបិតaJិរ៖ ១) ទិញ-លក់ 

មូលប&តែដលេ3ះផ©យេ0យ-ជរ01 ភិ3ល &ពម{ងំកិច@Jរ gL ក់រគណេនយtេដីម�ចុីះបC� ី នងិេផ|រនូវ     
មូលប&តេ%ះ និង ២) ទូ{ត់សងេដីម និងJរ&3ក់ &ពម{ងំកៃ&មេផ,ងៗេលីមូលប&តេ%ះ។ 

– «ច�ប់ស°ីពីរបបសនaិសុខសង�ម» KL ២ំ០១៩ ែដលបេង¤តីេឡងីកLុងេZលបំណងបេង¤ីតឱtPនរបបសនaសុិខ 
សង�មៃន&ពះ- kច&កកម5ុ  េដមី�iី%ឱtPនសមធម៌ និង#មគ�ីធម៌សង�ម និងេដីម�េីលកីកម5ស់សុខុPល
gពនិងជីវgពរបស់&ប ពលរដ1។ ច�ប់េនះ 3ន0កេ់ចញនូវរបបgគ{ន Jតព�កិច@ែដលរដ1 និងបុគ�លៃន       
វសិ័យ#iរណៈPនJតព�កិច@រមួZL កLុងJរបងg់គ{ន េហយីក៏PនJរកណំត់អពីំេZលJរណ៍ៃនJរ&គប់&គង
មូលនិធ,ិ Jរ&គប់&គងែផនJរវនិិេjគ, និងកC@ប់វនិិេjគផងែដរ។ បែនFមេលីេនះ, អនុ&កឹតtសaីពីេZលJរណ៍

https://t.me/oa_channel


៣. Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1៖ បទពិេ#ធន៍ អនaរ តិ និងបរJិរណ៍កម5ុ  23!

! &កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ ! !

ែណ%សំ&Pប់Jរវនិិេjគមូលនិធិសនaិសុខសង�ម ែដល&ត វ3នេរ8បចំ នងិអនុម័ត Jលពីែខកុម¿ៈ KL ២ំ០២៣ 
3នកណំត់នូវសមតFកិច@ កf់ក់ដល់និយត័ករសនaសុិខសង�ម កLុងJរេធ�នីិយត័កម~និង&តsតពិនិតtេលីJរវនិិេjគ 
មូលនិធសិនaសុិខសង�មេ0យេប± តិសនaិសុខសង�ម (ប.ស.ស.) កLុងេZលបណំងi%3ននូវ&បសិទygព, 
តPw gព, គណេនយtgព, gពរងឹPែំផLកហរិCDវតFុ, និងJត់បនFយ*និភយ័ អតិបរPៃនJរវនិិេjគមូលនធិិ
សនaសុិខសង�មេ0យ ប.ស.ស.។ អនុ&កឹតtេនះ 3នកណំតអ់ំពីេZលJរណ៍ៃនJរវនិិេjគមូលនិធសិនaិសុខ
សង�ម&ប�KំL  ំកLុងេ%ះ ក៏PនJរកណំត់ក&មិតៃនJរវនិិេjគេលីមូលប&តផងែដរ។ 

– «អនុ&កឹតtស°ីពJីរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ» KL ២ំ០១១ ែដល អនុ&កឹតtេZលស&Pប់Jរ&គប់&គង
បំណុល#iរណៈ &ត វ3នេរ8បចំេឡងីកLុងេZលេ\កណំតនូ់វេZលJរណ៍ែណ%,ំ េZលនេj3យ, យុទy#�សa, 
មុខរ&គប់&គង, និងបទប�CDតaិបែនFម%%សaពីីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈផងែដរ។ េ{ះ j៉ងេនះក°,ី  
អនុ&កឹតtេនះ &ត វ3ននងិកំពុង&តsតពិនិតt និងែកស&មsលេឡងីវញិ េដមី�ឱីt&សបTមច�ប់ស°ីពីមូលប&តរដ1 (ថ~)ី, 
ច�ប់ស°ីព&ីបព័នyហរិCDវតFុ#iរណៈ (ថ~ី)  ក៏ដូច  បរJិរណ៍ ក់ែស°ងរបស់កម5ុ ។ 

– «អនុ&កឹតtសaីពីJរេលីកទឹកចិតaពនy0រកLុងវស័ិយមូលប&ត» KL ២ំ០២២ ែដលPនវ#ិលgពអនុវតaចំេ£ះ៖ 

១) &ក�មហុ៊ន/សហ&Zសេ3ះផ©យមូលប&តកម~សិទyិ និង/ឬ មូលប&តបណុំលេលីកដំបូង #iរណៈែដល
ទទួល3នJរអនុcD តពនីិយត័ករមូលប&តកម5ុ  និង3នចុះបC� ីជួញដូរមូលប&តេ�ទីផ©រមូលប&ត&បតិ&ស�ត, 
២) មូលប&តរដ1 ែដលសំេ\ដល់បណª សcD បណª នងិឧបករណ៍ហរិCDវតFុេផ,ងេទ8ត ែដលបc� ក់ពីJរទទលួ
#� ល់បណុំលែដលេ3ះផ©យកLុង%ម-ជរ01 ភិ3ល, ៣) អLកវនិិេjគ#iរណៈ ែដលJនJ់ប់ និង/ឬ ទញិ - 
លកមូ់លប&តរដ1 មូលប&តកម~សិទyិ និង/ឬ មូលប&តបំណុលែដល3នេ3ះផ©យ លក ់#iរណៈ និង3នចុះ
បC� ីជួញដូរមូលប&តេ�ទីផ©រមូលប&ត&បតិ&ស�ត។ 

អនុ&កឹតtេនះ 3នកណំតអ់ពីំJរេលីកទឹកចតិaពនyJត់ទុក និងពនyេលីចំេណញមូលធនដល់អLកវនិិេjគ
មូលប&ត ែដលអLកវនិិេjគ#iរណៈ&ត វទទួល3នJរបនFយពនyJត់ទុក ៥០ (*សិប) gគរយ េលី&3ក់ និង/ឬ 

gគfភែដល3នមកពីJរJន់Jប់ នងិ/ឬ Jរទិញ - លក់មូលប&តរដ1 មូលប&តកម~សិទyិ នងិមូលប&តបំណុល 
និង&ត វ3នេលីកែលងពនyេលីចំេណញមូលធនចំេ£ះJរទិញ និងJរជញួដូរមូលប&តរដ1 មូលប&តកម~សិទyិ នងិ/ឬ 
មូលប&តបំណុលស&Pប់រយៈេពល ៣ (ប)ី KL  ំ គិត�បពី់ៃថ�ទី២៤ ែខកុម¿ៈ KL ២ំ០២២ ដល់ៃថ�ទី២៤ ែខកុម¿ៈ                  
KL ២ំ០២៥។ បែនFមេលីេនះ, &កសួងេសដ1កិច@ នងិហរិCDវតFុ 3ន0ក់ឱtអនុវតa «&បJសសaីពីJរែណ%អំនុវតaJរ
េលីកទឹកចតិaពនyJត់ទុក នងិពនyេលីចំេណញមូលធនដល់អ:កវនិិេ>គមូលប$តរដ(» េ0យកំណត់អ$5ពនBCត់
ទុកេលីCរ$Gក់ៃនមូលប$តរដ( ៦ ($Gមំួយ) .គរយ ចំេLះCរទូOត់Cរ$Gក់ឱTដល់អ:កUប់ពនBនិVសនជន 

និង ១៤ (ដប់បួន) gគរយ ចំេ£ះJរទូ{ត់Jរ&3ក់ឱtដល់អLក ប់ពនyអនិuសនជន។ េបីេ{ះ j៉ងេនះកa,ី            
វនិិេjគិនgគេ&ចីន 3នេលកីេឡងី� េZលនេj3យផaល់Jរេលកីទឹកចិតaេនះ េ�មិន{នផ់aល់gព{ក់{ញ
Vw ងំេទ  ពិេសស ចំេ£ះវនិិេjគិន &គះឹ#F នធ%Zរ នងិហរិCDវតFុ។ 

– «&បJសសaីពីJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1» KL ២ំ០២២ ែដលកណំត់អំពី�ណតaZិហក, កិច@Jរ                       
បេច@កេទស, និងអង�gពស&មបស&មsល£កព់័នyនឹងJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 កLុងេZលបណំង&គប់&គងវដa
ៃនJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1 &បកបេ0យតPw gព, គណេនយtgព, &បសិទygព, និងស័កaសិិទygព &ពម{ងំ
i%3ននូវចីរgពៃនJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ។  

– «&បJសសaីពីJរអនុcD តេលJីរវនិិេjគស&Pប់&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង» KL ២ំ០២២ ែដល&ត វ3នេរ8បចំ 
េដីម�iី%នូវ&បសិទygពៃនJរ&គប់&គង&ទពtសកម~ និងJរបំេពញJតព�កិច@បណុំលរបស់&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង 
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ែដលកំពុងេធ�&ីបតិបតaិJរេ�កLុង&ពះ- kច&កកម5ុ ។ &បJសេនះ 3នអនុcD តឱt&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង      
វនិិេjគមូលនិធិ&ប�KំL ៃំន&ទពtសកម~េលីមូលប&តេ&Jមេ¬~ ះរបស់&ក�មហុ៊ន មិនឱtេលីសពី ៦០%។ 

– «&បJសសaីពីJរេ&បី&3ស់មូលប&តរដ1កLុង&បតិបតaិJររូបិយវតFុរបស់ធ%Zរ តិៃនកម5ុ » KL ២ំ០២២ 

ែដលកណំតអ់ំពីJរេ&បី&3សមូ់លប&តរដ1កLុង&បតិបតaិJររូបយិវតFុ កLុងេ%ះ ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  �ចជួញដូរ   
មូលប&តរដ1េ�កLុងទីផ©រប%| ប់ Tមរយៈែផwតហ�មធ%Zរ តិៃនកម5ុ  ឬ ែផwតហ�មជួញដូរផwូវJរេផ,ងេទ8ត Tម
Jរ�3ំច់  មួយអLកចូលរមួទីផ©រ{ងំអស់។ ទន|ឹមេនះ, ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  �ចេ&បី&3ស់មូលប&តរដ1 កLុង
&បតិបតaិJររូបិយវតFុ មួយអLកចូលរមួទីផ©រTមរយៈ&បតបិតaិJរទីផ©រចំហ។ 

– «#-ចរែណ%សំaពីីJរអនុវតaចំេ£ះមូលប&តរដ1ែដលJន់Jប់េ0យ&គះឹ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ»                  
KL ២ំ០២១ &ត វ3ន0ក់េចញេ0យ ធ.ជ.ក. កLុងេZលបណំងរមួចំែណកជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 សំេ\អភិវឌ�      
ទីផ©រហរិCDវតFុជំរុញJរេធ�ពីិពធិកម~Jរេក8រគរ&បភពទុនកLុង&ស�ក និងព&ងងឹJរអនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុ។ 
#-ចរេនះ 3នទទលួ#� ល់Jរថwឹង*និភ័យ 0% (Zero Risk Weighted) ចំេ£ះមូលប&តរដ1ែដល�រកឹ 
រូបិយវតFុ តិ ឬ រូបិយបណ័ª កLុងJរគណ%អនុ3ត#ធនgព (Solvency) និង3នទទួល#� ល់ &ទពtសកម~
សន|នីយែដលPនគុណgពខ5ស់ (High Quality Liquid Asset) ចំេ£ះមូលប&តរដ1ែដល�រកឹ រូបិយវតFុ ត ិ
ឬ រូបិយបណ័ª េ�កLុងJរគណ%អនុ3ត&កបខ័ណ� សន|នីយgព។ ទន|ឹមេនះ, ក៏PនJរអនុcD តឱtបC@ូ លJរ
វនិិេjគេលីមូលប&តរដ1កLុងសំេព8តឥណ{ន រូបិយវតFុ តិ ១០% (KHR Loan Portfolio 10%) ែដលកំណត់
េ0យ&បJសសaីពីJរផaល់ឥណ{ន រូបិយវតFុ តិរបស់&គឹះ#F នធ%ZរនិងហរិCDវតFុផងែដរ Tមរយៈលខិិតចុះ           

ៃថ�ទី៣០ ែខវចិIិJ KL ២ំ០២២ របស់ ធ.ជ.ក.។ 

 រមួ, &កបខ័ណ� គតិយុតaVងេលី គ ឺមូល01 នសLូលមិន�ចខ�ះ3នកLុងJរជំរុញដល់Jរអភឌិ�               
មូលប&តរដ1េ�កម5ុ  ប៉ុែនaក�៏3ំច់&ត វជំរុញJរេរ8បចំបC@ប់នូវេសចកaី&£ងលិខិតបទ01 នមួយចនំួនឱt3នKប់, 
Jរគិតគូរេរ8បចំបទ01 នគតិយុតaបំេពញបែនFមTមJរ�3ំច់ &ពម{ងំJរពិនិតt និងែកស&មsលេឡងីវញិេលី
បទ01 នគតិយុតaមួយចនំួនផងែដរ េដីម�iី%3ននូវgព&គប់&ជ�ងេ& យកLុងJរ&គប&់គងJរេ3ះផ©យ Jរ             
ជួញដូរ និងJរ&គប់&គងមូលប&តរដ1 &បកបេ0យតPw gព, គណេនយtgព, &បសិទygព, ស័កaិសទិygព, និងចីរgព។ 

ខ. េZលនេj3យ នងិយុទy#�សa  
េ&¦ពី&កបខ័ណ� គតិយុតaVងេលី, -ជរ01 ភ3ិល3ន0ក់េចញនូវយុទy#�សaបC@ េJណ-ដំkក់Jលទី១ 

       ក៏ដូច េZលនេj3យ និងយុទy#�សa£កព់័នy�3ំច់%% ែដល មូល01 ន&គឹះកLុងJរអភិវឌ�វសិ័យមូលប&ត
េ�កម5ុ  ដូចVងេ&Jម៖ 

– «យុទy#�សaបC@ េJណ-ដkំក់Jលទី១» ែដលបC@ េJណទ២ី ស°ពីីJរេធ�ីពពិិធកម~េសដ1កិច@ និងJរ
បេង¤ីនgព&បកួត&បែជង 3នេ¶° តេលី�ទិgពចំនួន ៥ រមួPន៖ ទី១- Jរអភិវឌ�វសិ័យគនwះឹ និង&បភពថ~ីៃន
កំេណីនេសដ1កិច@, ទី២- Jរេលីកកម5ស់Jរតg� ប់ និងJរបេង¤ីន&បសិទygពៃនវសិយ័ដឹកជC�ូ ន នងិឡូជសី|ីក,          
វសិ័យ�មពល, វសិ័យទកឹ#§ ត និងវសិ័យឌីជថីល, ទី៣- Jរែកលម§បរjិJសធុរកចិ@ និងJរវនិិេjគ, ទ៤ី- Jរ
ព&ងឹង&បសិទygព និងgព{ក់{ញៃនតបំន់េសដ1កិច@ពិេសស, សនួឧស©ហកម~, សួនកសិ-ឧស©ហកម~ និងតបំន់
£ណិជ�កម~េសរកីLុង&ស�ក នងិទី៥- Jរេធ�ីនuនុវតaន៍យនaJរហរិCDប�{ន និងផលិតផលហរិCDវតFុស&Pប់Z&ំទដល់
Jរវនិិេjគ ែដលPនេZលេ\ យុទy#�សaកLុងJរេរ8បចំ នងិJរែកលម§&កបខណ័�  និងយនaJរហរិCDប�{ន, 
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និងJរេធ�ីពពិិធកម~ផលិតផល និងេសuកម~ហរិCDវតFុ ែដលi%3នសន|នីយgពកLុងទីផ©រ និងជេ&មីសហរិCD-    
ប�{នស&Pប់Jរវនិិេjគ សំេ\រមួចំែណកជំរុញJរវនិិេjគ និងJរេធ�ីពិពធិកម~េសដ1កិច@។  

– «ែផនJរយុទy#�សaអភិវឌ�ន៏ តិ KL ២ំ០២៤ - ២០២៨» ែដល ែផនទីបd ញផwូវស&Pប់អនុវតaកម~វធិី
េZលនេj3យរបស់-ជរ01 ភិ3ល ក៏ដូច យុទy#�សaបC@ េJណ-ដkំក់Jលទី១។ ែផនJរយុទy#�សaេនះ 
កំណត់អំពតី&ម វJរ យុទy#�សaៃនចំkយវនិិេjគ#iរណៈ សំេ\ជំរុញនងិ&ទ&ទង់កំេណីនេសដ1កិច@ ត ិ  
ក៏ដូច  Jរអភិវឌ�សង�ម រមួ។ ទន|ឹមេនះ, -ជរ01 ភិ3លក៏3ន0ក់ឱtអនុវតaផងែដរនូវកម~វធិីវនិិេjគ#iរណៈ
បីKL រំកំិល េដមី�បីd ញពីទនិLន័យគេ&PងវនិិេjគែដលPន�ទិgពខ5ស់របស់&កសួង #F ប័ន &សបTមយុទy#�សa
បC@ េJណ-ដំkក់Jលទី១ និង មូល01 នកLុងJរអនុវតaែផនJរយុទy#�សaអភិវឌ�ន ៍តិ។  

– «យុទy#�សaអភិវឌ�ន៍វស័ិយហរិCDវតFុ KL ២ំ០២១ - ២០៣០» ែដល3ន0ក់េចញនូវយុទy#�សa និង
ែផនJរអ%គត%% កLុងវសិ័យធ%Zរ និងវសិ័យមនិែមនធ%Zរ កLុងេ%ះក៏PនJរជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&ត  
រមួ{ងំមូលប&តរដ1 ែដល iតុដ៏សំVន់កLុងJរព&ងងឹ និងជំរុញJរអភិវឌ�ទផី©រអនaរធ%Zរ នងិទីផ©រ នងិ       
ទីផ©ររូបិយវតFុផងែដរ។  

– «យុទy#�សaសaពីីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ» ែដល&ត វ3នេរ8បច ំ និង0ក់ឱtអនុវតaចំនួន ៣េលីក 
រចួមកេហយី កLុងេ%ះ េលីកទ១ី ស&Pប់KL ២ំ០១១ - ២០១៨, េលីកទ២ី ស&PបK់L ២ំ០១៥ - ២០១៨ និងេលីក
ទី៣ ស&Pប់KL ២ំ០១៩ - ២០២៣ ែដលកំពុង&ត វ3នអនុវតaបច@ុប�នL។  េZលេ\មយួកLុងចំេkមេZលេ\េផ,ង
េទ8តៃនយុទy#�សaស°ីពីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ ២០១៩ - ២០២៣ គឺJរជំរុញJរអភិវឌ�ទីផ©រមូលប&ត
កLុង&បេទស េដីម�េីធ�ពីិពិធកម~&បភពហរិCDប�{នស&PបJ់រវនិិេjគ#iរណៈ។ យុទy#�សaេនះក៏3នកំណត់
ផងែដរ� ទុនែដលទទួល3នពីJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 នឹង&ត វេ&បី&3សស់&Pប់ែតហរិCDប�{នេលី
គេ&Pងវនិិេjគ#iរណៈកLុងវសិ័យ�ទិgព ែដលPនសJa នុពលេសដ1កិច@ (High Economic Rate of 

Return), ផលតិgពេសដ1កិច@ ឬផលិតgពផលិតកម~ខ5ស ់ឬ�ច គេ&Pងវនិិេjគ#iរណៈរបស់សហ&Zស
#iរណៈែដលPនចំណូលខ5ស់ (High Revenue Generated Project/SOE’s Project)។ 

– «&កបខ័ណ� េZលនេj3យបឋមសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1» ែដល&ត វ3នអនុម័តJលពីៃថ�ទី១ 

ែខតុ^ _: ២ំ០២១ កLុងេZលបណំងេរ8បចំ និងអនុវតaែផនJរសកម~gព េដីម�េី&ត8មលកXណៈឱt3នរចួ-ល់កLុង
Jរេ3ះផ©យលក់មូលប$តរដ(ក:ុងទីផkរUេលីកដំបូងេl_: ២ំ០២២ សំេ\រមួចំែណកបំេពញត&ម វJរហរិCDប�{ន
&សបTម «&កបខ័ណ� យុទy#�សa នងិកម~វធិី#a រនងិជំរុញកំេណីនេសដ1កិច@កម5ុ កLុងJររស់េ� មួយកូវដី-១៩ 
Tមគនwង&ប&កតីgពថ~ ី ស&Pប់KL ២ំ០២១ - ២០២៣»។ &កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ 3ន0ក់េចញនូវ                  
វpិនCរេqលនេ>GយU)ទិ.ពចំេLះមុខចំនួន ៤ រួមwន Jរកំណត់៖ ១) រូបិយប័ណ{ និងទំហៃំនCរ
េGះផkយ, ២) េqលCរណ៍ៃនCរេ$បី$Gស់ទុនពីCរេGះផkយលក់មូលប$តរដ(, ៣) យន-CរៃនCរ$គប់$គង
ចំណូល - ចំ�យLក់ព័នBនឹង$បតិបត-ិCរមូលប$តរដ(, នងិ ៤) ជំ�នៃនCរេGះផkយលក់មូលប$តរដ(។ 

៣.២.២.យនaJរ#F ប័ន/ស&មបស&មsល  

ទន|មឹនងឹ&កបខ័ណ� គតិយុតa, េZលនេj3យ និងយុទy#�សaVងេល ី-ជរ01 ភិ3លកP៏នយនaJរ#F ប័ន
ស&Pប់ជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1ផងែដរ Pន �ទ·៖ 

ក) &កសួងេសដ1កិច@និងហរិCDវតFុ (ក.ស.ហ.វ.)  េស%ធិJររបស់-ជរ01 ភិ3លែតមយួគត់ ែដលទទួល3ន
សិទyិ&សបTមច�ប់កLុងJរបំេពញមុខរ អLកេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1។ ក.ស.ហ.វ. Pនអគ�%យក01 នសហ-
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! &កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ ! !

&បតិបតaJិរអនaរ តិ និង&គប់&គងបំណុល (អ.ស.ប.)  អង�gពទទួលបន|ុក&គប់&គងហរិCDប�{នសហ&បតិបតaិJរ 
និងបណុំល#iរណៈ េ0យរមួ{ងំមូលប&តរដ1។ ចំេ£ះJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1, អ.ស.ប. Pនតួ%ទី
ជំរុញJរអភិវឌ� និង&គប់&គងJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េ0យបំេពញgរកិច@ចម�ងៗ ដូច ៖ េរ8បចំស&មប
ស&មsល និងTម0នJរអនុវតaេZលនេj3យ យុទy#�សa និងបទ01 នគតិយុតa£កព់ន័yនឹងJរអភិវឌ�មូលប&ត
រដ1, ស&មបស&មsលេលី-ល់កចិ@Jរបេច@កេទស£ក់ព័នyនឹងមូលប&តរដ1  មួយ�ណតaZិហក និងតអួង�£ក់ព័នy
េផ,ងេទ8ត, េរ8បចំ និងផ,ព�ផ©យែផនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1, ពិេ&Zះេjបល់ មួយអLកចូលរួមកLុង    
ទីផ©រ, &គប&់គង&តsតពិនិតt Tម0ន និងស&មបស&មsលJរអនុវតaគេ&Pង/កម~វធិីហរិCDប�{នពី#F ប័នហរិCDវតFុ 
និងៃដគូអភិវឌ�, ពីJរឱtខ@ី¶| ល់, នងិពីមូលប&តរដ1។ 

ខ) ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (ធ.ជ.ក.)  &ត វ3ន�ត់Tងំ �ណតaិZហករបស ់ក.ស.ហ.វ. ស&Pប់Jរេ3ះ
ផ©យលក់មូលប&តរដ1 េ0យ&ត វទទួលបន|ុកអនុវតaតួ%ទី និងgរកិច@សំVន់ៗ ដូច ៖ អនុវតaែផនJរេ3ះផ©យ
លក់&ប�KំL ,ំ េរ8បចំJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 Tមវធិី#�សaែដលកំណត់េ0យ ក.ស.ហ.វ., ទូ{ត់#ច់&3ក់
ៃនមូលប&តរដ1, ទូ{ត់Jរ&3ក់ និង&3ក់េដមីេ�អLកJនមូ់លប&តរដ1, ចុះបC� ី និងរក©ទុកមូលប&តរដ1 &ពម{ងំ
អនុវតaកិច@Jរបេច@កេទសេផ,ងេទ8ត£ក់ព័នyនឹងJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1 &សបTម&បJសសaីពីJរេ3ះផ©យ
មូលប&តរដ1។   

គ) � ̧ធរេសuហរិCDវតFុមិនែមនធ%Zរ ែដល&ត វ3នបេង¤ីតេឡងីកLុងេZលបណំងព&ងឹង និងi%   

&បសិទygពៃនJរ&គប់&គង Jរ&តsតពិនតិt និងអភិវឌ�វសិ័យហរិCDវតFុមិនែមនធ%Zរ រមួ{ងំJរេលីកកម5សJ់រ
អភិវឌ� និងេ&បី&3សប់េច@កវទិ¡ហរិCDវតFុេលីវសិ័យហរិCDវតFុមិនែមនធ%Zរេ�កLុង&ពះ- kច&កកម5ុ ។ 
� ̧ធរេសuហរិCDវតFុមិនែមនធ%Zរ Pននិយត័ករចំននួ ៦  េស%ធិJរកLុងJរបំេពញមុខរTមវសិយ័ 

នីមួយៗកLុងេ%ះ និយត័ករសំVន់ៗ ែដល£ក់ពន័yនឹងមូលប&តរដ1 Pនចំននួ ៣ ដូចVងេ&Jម៖  

- និយត័ករមូលប&តកម5ុ  អនុវតaមុខរ និងgរកិច@ដូចPនែចងកLុងច�ប់ស°ីពីJរេ3ះផ©យនិង             

Jរជួញដូរមូលប&តម*ជន និងបទប�CDតaិ£ក់ពន័yេផ,ងេទ8តកLុងវសិ័យមូលប&ត  �ទ·៖ ១) 
&គប់&គង និង&តsតពិនិតtទីផ©រមូលប&ត េ�កLុង&ពះ- kច&កកម5ុ  រមួ{ងំទីផ©រមូលប&តរដ1, 
២) 0ក់ឱtអនុវតaេZលនេj3យ ែដល£ក់ពន័yនឹងទផី©រមូលប&ត, ៣) កណំត់លកXខណ� េដីម�ី
ផaល់JរអនុcD តជូន&បតិបតaកិរទីផ©រមូលប&ត &បតិបតaកិរ&បព័នy¶ត់{ត់និងទូ{ត់ និង&បតិបតaិករ
រក©ទុកមូលប&ត នងិេដីម�ផីaល់� ̧បណªជូន&ក�មហុ៊នមូលប&ត និងgL ក់ររបស់&ក�មហុ៊ន                

មូលប&ត, ៤) េដីរតួ #F ប័នពិនតិt នងិេ0ះ&#យេលីJរតu៉ចំេ£ះេសចកaីសេ&មចរបស់នីតិ
បុគ�លPន� ̧បណª ែដលប៉ះ£ល់ដល់ផល&បេjជន៍របស់សPជិកអLកចូលរមួ ឬ អLកវនិិេjគ។ 

- និយត័ករសនaិសុខសង�ម អនុវតaមុខរ និងgរកិច@ដូចPនែចងកLុងច�បស់aីពីរបបសនaសុិខសង�ម, 
ច�ប់សaីពJីរេរ8បចំនិងJរ&ប&ពឹតaេ�ៃន� ̧ធរេសuហរិCDវតFុមិនែមនធ%Zរ, និងលខិិតបទ01 ន
គតិយុតa ធរPន  �ទ·៖ ១) កណំតប់ទប�CDតaិ&ប�ង&បយត័L, សaង់0&បតបិតaJិរ, វiិន�3ំច%់% 

និងេZលJរណ៍ែណ%សំaីពីវនិិេjគមូលនិធិសនaិសុខសង�ម &ពម{ងំ&តsតពិនិតtេលJីរវនិិេjគ
មូលនិធិសនaិសុខសង�ម េ0យរមួ{ងំJរវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1, ២) Tម0ន#F នgពហរិCDវតFុ
របស់#F ប័ន&បតបិតaិករសនaសុិខសង�ម, ៣) បេង¤ីតយនaJរJរ£រសPជិកនងិផ,ះផ©រវuិទេ�
េពលPនទំ%ស់, ៤) &តsតពិនិតtអនុេfមgព េដីម�iី%�&បតិបតaិJរេ�កLុងJរផaល់េសu
សនaិសុខសង�ម&ប&ពឹតaេ�េ0យតPw gព, គណេនយtgព នងិចីរ.ពហរិ��វត�ុ ៥) &តsតពិនតិt 
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&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨

និងTម0នអនុេfមgពៃនJរអនុវតaច�ប់ និងបទប�CDតaិ£កព់័នyនឹង&បពន័yសនaសុិខសង�ម    
 ធរPន, ៦) &តsតពិនិតt, Tម0ន និងuយតៃមwេលីJរអនុវតaរបស់#F បន័&បតិបតaិករសនaិសុខ
សង�ម និងតួអង�£ក់ព័នy, និង ៧) េរ8បចំេធ�ីបច@ុប�នLgព និងេសLីសុំJរអនុម័តបទប�CDតaិ£កព់ន័y
េដីម�េីធ�ីនិយត័កម~&បតិបតaិករសនaិសុខសង�ម និងតួអង�£កព់័នy។

- និយត័ករi%-៉ប់រងកម5ុ (ន.ធ.ក.) អនុវតaមុខរ និងgរកិច@ដូចPនែចងកLុងច�ប់សaីពីJរ
i%-៉ប់រង នងិបទប�CDតaិ£ក់ព័នyេផ,ងេទ8តកLុងវសិ័យi%-៉ប់រង  �ទ·៖ ១) េរ8បចំ និងអនុវតa
េZលនេj3យ យុទy#�សa និងែផនJរសកម~gពៃនវសិយ័i%-៉ប់រង និងេ#ធនឯកជន, ២) 
&តsតពិនតិt និងTម0នអនុេfមgពៃនJរអនុវតaច�ប់ និងបទប�CDតaិ £ក់ពន័yនឹងវសិ័យi%
-៉ប់រង និងេ#ធនជន, ៣) &តsតពិនតិt Tម0ន និងuយតៃមw#F នgព�ជីវកម~ នងិហរិCDវតFុ
េដីម�iី%gពរងឹPរំបស់$គឹះ�� នi%-៉ប់រង និងេ#ធនឯកជន និងកិច@Jរ£ក់ព័នyេផ,ងេទ8ត។
ទន|ឹមេនះ, ន.ធ.ក. ក៏បំេពញតួ%ទីសំVនក់LុងJររមួចំែណកអភិវឌ�មូលប&តរដ1ផងែដរ Tមរយៈ     
JរជួញជំរុញឱtវនិិេjគិនកLុងវសិ័យi%-៉ប់រងចូលរមួវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1 និងស&មបស&មsល
េលីJរ#| បស|ង់ទផី©រ។

ឃ) ផ©រមូលប&តកម5ុ (ផ.ម.ក.)  សហ&Zស#iរណៈ ែដលPនទ&មង់ &ក�មហុ៊នច&ម�ះ កLុងេ%ះ
gគហុ៊ន ៥៥% Jន់Jប់េ0យ-ជរ01 ភិ3លកម5ុ (តំkងេ0យ ក.ស.ហ.វ.) នងិ ៤៥% Jន់Jប់េ0យ&ក�ម
ហុ៊នផ©រមូលប&តកូេរ។៉ gរកចិ@ចម�ងរបស់ ផ.ម.ក. គឺេដមី�បីេង¤ីត នងិ0ក់ឲtដំេណីរJរទីផ©រមូលប&ត, &បព័នy
¶ត់{ត់និងទូ{ត់មូលប&ត, និង&បព័នyរក©ទុកមូលប&ត &សបTមច�ប់សaពីីJរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&ត
ម*ជន និងបទប�CDតaិែដល£ក់ព័នy។ េ�KL ២ំ០១១, ផ.ម.ក. ទទួល3នJរអនុcD តពីនិយត័ករមូលប&តកម5ុ 
េធ�ី &បតិបតaិករទផី©រ, &បតបិតaិករ&បព័នy¶ត់{ត់ នងិទូ{ត់មូលប&ត, និង&បតិបតaិកររក©ទុកមូលប&ត។ 

េដីម�ឱីtមូលប&តរដ1�ចអភិវឌ�េ�3ន&បកបេ0យ&បសទិygព និងgព&ប{ក់&ក±, ក.ស.ហ.វ. 3ន
បេង¤ីត“&ក�មJររបេច@កេទសេរ8បចំ&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1” េÃJត់� “ក.ម.រ.”
ែដលPនសPសgពពីអគ�%យក01 ន£ក់ពន័yេ&Jមឱuទ ក.ស.ហ.វ., និយត័ករ£កព់័នyៃន� ̧ធរេសuហរិCD-
វតFុមិនែមនធ%Zរ, និង ផ.ម.ក. &ពម{ងំPន%យក01 ន&គប់&គងបំណុល ៃន អ.ស.ប.  េលVធិJរ01 ន។   
&ក�មJររបេច@កេទសេនះ Pនgរកិច@សិក©, &#វ& វ និងេរ8បចំ&កបខ័ណ� េZលនេj3យសaពីីJរអភិវឌ�
មូលប&តរដ1 ស&Pប់បេង¤ីត យនaJរស&មបស&មsល, អនុវតa, &គប់&គង, Tម0ន និង�ត់ែចងJរេ3ះផ©យលក់
មូលប&តរដ1 និងJរចុះបC� ីមូលប&តេ�េលីទីផ©រមូលប&ត&បតិ&ស�ត។

ទន|ឹមេនះ, កម5ុ PនគណៈកP~ ធិJរ£ក់ព័នyសំVន់ចំនួន ២ ែដល&ត វ3នបេង¤ីតេឡងី%េពលកនwងមក
ស&Pប់ យនaJរស&មបស&មsលក&មិតេZលនេj3យ និង យនaJរក&មតិ�L ក់ តិ កLុងេ%ះ រមួPន៖

i) គណៈកP~ ធJិរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ បេង¤តីេឡងីេ0យេសចក°ីសេ&មចរបស់-ជរ01 ភិ3ល        
េលខ ៥៧.សសរ ចុះៃថ�ទ១ី៨ ែខតុf KL ២ំ០១១ និង&ត វ3នេធ�ីបច@ុប�នLកម~ បនaប%| ប់ &សបTមJរែកស&មsល
រច%សម5ន័yរបស់-ជរ01 ភិ3ល េ0យPនរដ1ម�នaី ក.ស.ហ.វ.  &បiន &ពម{ងំPន�L ក់ដកឹ%ៃំន ក.ស.ហ.វ.
និង ធ.ជ.ក.  សPជិក។  រួម, គណៈកP~ ធិJរេនះ គឺ េស%ធិJររបស់-ជរ01 ភិ3លកLុងJរស&មប
ស&មsលេZលនេj3យ£ក់ព័នy សំេ\i%ឱtPនសង�តិgពរuងកិច@ដំេណីរJរៃនJរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ
 មួយនឹងេZលនេj3យ&គប់&គងហរិCDវតFុ#iរណៈថវJិ និងរូបិយវតFុ ែដលPនgរកិច@ចម�ងកLុងJរេរ8បចំ 
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និង&តsតពិនតិtJរអនុវតaចកXុវសិ័យនិងេZលនេj3យសaពីីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ &ពម{ងំពិនិតtយល់
&ពមេលីយុទy#�សaសaីពីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ មុននឹង0ក់សុJំរសេ&មចរបស់%យករដ1ម�នa។ី  
 ii) គណៈកP~ ធិJរ តសិFិរgពហរិCDវតFុកម5ុ  ដឹក%េំ0យ%យករដ1ម�នaី នងិPនសPសgព     

ចូលរមួ �L ក់ដឹក% ំនខ់5សពី់&កសួង #F ប័ន£ក់ពន័y ដូច ៖ ក.ស.ហ.វ., ធ.ជ.ក., និងអង�gព£ក់ពន័y              
េផ,ងេទ8ត េ0យPនតួ%ទី និងgរកិច@Tម0ន, ប¤ រ, ទប់#¤ ត់, &គប់&គង, េ0ះ&#យវបិតaិេសដ1កិច@ និង/ឬ
ហរិCDវតFុ  យ�េហតុ េដមី�iី%ឱt3ននូវេសFរgពP៉&ក េសដ1កិច@ និងហរិCDវតFុ &បកបេ0យ&បសិទygព។  

 េ&¦ពីយនaJរ#F ប័នVងេលី, កម5ុ ក៏Pនតួអង�£ក់ព័នyេផ,ងេទ8តផងែដរ េ�កLុងវសិ័យមូលប&ត 
 �ទ·៖ gL ក់រទូ{ត់#ច់&3ក់£ក់ពន័yនឹងមូលប&ត (Cash Settlement Agent), gL ក់របC� ិJមូលប&ត 
gL ក់រចុះបC� ីេផ|រមូលប&ត និងgL ក់រទូ{ត់ (Registrar, Transfer Agent, and Paying Agent), និងgL ក់រ
តំkងP@ ស់មូលប&តបំណុល (Bondholder Representative) &ពម{ងំមូល01 នវនិិេjគិនសJa នុពល ដូច ៖ 
ធ%Zរ£ណិជ�, &គឹះ#F នមី&ក ហរិCDវតFុទទួល&3ក់បេCDី, &ក�មហុ៊នមូលប&ត, &ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង, និង ប.ស.ស.។!

៣.២.៣. ទីផ©រ 

ក. ទីផ©រដបូំង 

-ជរ01 ភិ3ល ែដលPន ក.ស.ហ.វ.  េស%ធិJរ នងិេ0យPនកិច@សហJរពី ធ.ជ.ក. &ពម{ងំ        
Jរពិេ&Zះេjបល ់មួយៃដគូ£ក់ពន័y%% 3ន�ប់េផaីមេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េលីកដំបូង%ែខកcD       
KL ២ំ០២២។ Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េលីកដំបូង &ត វ3នេរ8បចំេ0យZ~ ន£ណិជ�ករ/gL ក់រi%ទិញ 
និងPនកិច@ដំេណីរJរ ដូចVងេ&Jម៖ 

– &ចកៃនJរេ3ះផ©យ៖ េធ�ីេឡងីTមរយៈ ធ.ជ.ក. កLុង%ម �ណតaិZហក (Fiscal agent) េ0យ
េ&បី&3ស់ែផwតហ�មធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (National Bank of Cambodia Platform - NBCP) ែដលបច@ុប�នL 
&បព័នyេនះPនសPជិកែត &គឹះ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុប៉ុេkª ះ។ េ0យែឡក, វនិេិjគិន#F បន័មិនែមន 
&គឹះ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ �ចចូលរមួវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1ែដរ បុ៉ែនa &ត វេធ�ីេឡងីTមរយៈgL ក់ររក©
សុវតFិgពកLុងវសិយ័មូលប&ត (Custodian Agent)។ 

– វធិី#�សaេ3ះផ©យ៖ អនុវតaTមវធិី#�សaេដញៃថwតៃមwែតមួយ (Single Price Auction)។ 

– ឧបករណ៍មូលប&តរដ1៖ Pន ៣&បេភទ គឺ ឥណ&បតិ{ន ១KL ,ំ ៣KL ,ំ និង ៥KL ។ំ 

– វនិិេjគិនេZលេ\៖ េ¶a តេលីវនិិេjគិន#F ប័ន ដូច ៖ &គឹះ#F នធ%ZរនិងហរិCDវតFុ, ប.ស.ស., 
និង&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង�យុជីវតិ ប៉ុែនa TមJរេ3ះផ©យ ក់ែសaង គឺPនែត&គះឹ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ
ប៉ុេkª ះ ែដល3នចូលរមួវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1។ 

– JរចុះបC� ីព័ត៌Pន (Profile listing)៖ &ត វ3នេធ�ីេឡងីេ� ផ.ម.ក.។ 

– Jរទូ{ត់#ច់&3ក់ និងJររក©ទុកមូលប&តរដ1៖ &ត វ3នេធ�ីេឡងីេ0យ ធ.ជ.ក.។ 

េ�កLុងKL ២ំ០២២, -ជរ01 ភិ3ល3នេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1សរុបចំននួ ៧២ បី៊fនេរ8ល (សម
មូល នងឹ&បPណ ១៨ fនដុfw រ�េម៉រកិ) េស~ីនឹង&បPណ ៦% េធ8បនឹងែផនJរេ3ះផ©យ&ប�KំL  ំ ែដល 
អនុcD តេ0យច�ប ់(១,២ &ទីfនេរ8ល)។ េ0យែឡក, ស&Pប់KL ២ំ០២៣ គិត&តឹមដំkច់&តPីសទី១ -ជរ01 -    
ភិ3ល3នេ3ះផ©យលកមូ់លប&តរដ1សរុបចនំួន ៩៩,៨០ បី៊fនេរ8ល (សមមូលនឹង&បPណជតិ ២៥ fន
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ដុfw រ�េម៉រកិ) េធ8បនឹងែផនJរេ3ះផ©យ&ប�KំL ំ ែដលអនុcD តេ0យច�ប់ (៨១៣ ប៊ីfនេរ8ល) េ£លគឺ
សេ&មច3ន&បPណ ១២%។

 រមួ, Jរេរ8បចំេ3ះផ©យមូលប&តរដ1 េលីកដំបូងរបស់កម5ុ 3នជួប&បទះនូវបcd &បឈម និងPន
gពខ�ះចេ%w ះេ&ចនី ែដល{ម{រឱt-ជរ01 ភិ3ល �3ំច់&ត វគតិគូរ0ក់េចញនូវវiិនJរេZលនេj3យ       

£ក់ព័នyបែនFមេទ8ត េដីម�ជីំរុញឱtដំេណីរJរអភិវឌ�ទីផ©រដំបូងJន់ែតPនវឌ�នgពល§&បេសីរ។

រូបgពទី១៖ JរអនុវតaែផនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េលីកដបូំងរបស់កម5ុ កLុងKL ២ំ០២២

ខ. ទីផ©រប%| ប់
បច@ុប�នL, មូលប&តរដ1ែដល&ត វ3នេ3ះផ©យកនwងមក �ច&ត វ3នជួញដូរែតកLុងចំេkម&គឹះ#F ន

ធ%ZរនិងហរិCDវតFុែដល សPជិក ៃនែផwតហ�មធ%Zរ តិៃនកម5ុ ប៉ុេkª ះ។ ទន|ឹមេនះ, -ជរ01 ភិ3ល3ន
និងកំពុងបនaជំរុញJរេរ8បចទំផី©រប%| ប់ឱt3នKប់ និងេពញេលញ ឬ&គប់&ជ�ងេ& យ TមរយៈJរពេនw³នJរ0ក់
េចញនូវលខិិតបទ01 នគតិយុតa និងJរេរ8បចំ&បព័នyZ&ំទទីផ©រហរិCDវតFុ ស&PបZ់&ំទដលដំ់េណីរJរជួញដូរ      
មូលប&តរដ1។

គ. ទីផ©ររូបិយវតFុ
េដីម��ីចបេង¤ីនលទygព និង&បសិទygពរបស់ធ%Zរកka លកLុងJរ&គប់&គងរហូំររូបិយវតFុ  ពិេសស

Jរ&គប់&គងសន|នីយgពកLុងេសដ1កិច@, JរជំរុញJរអភិវឌ�ទីផ©រអនaរធ%Zរ ឬទីផ©ររូបិយវតFុ គឺពិត Pន#រៈ
សំVន់បផុំត េហយីJរណ៍េនះ {ម{រ �3ំចនូ់វវតaPនៃនមូលប&តរដ1កLុងទផី©រ េ&£ះមូលប&តរដ1 ឧបករណ៍
ហរិCDវតFុេZល ែដល�ចជំរុញJរអនុវតaឧបករណ៍េZលនេj3យរូបិយវតFុឱt3នJន់ែតPន&បសិទygពបែនFម            
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េទ8ត។ �&ស័យេ0យអវតaPនៃនមូលប&តរដ1%េពលកនwងមក, #F នgពៃនJរអភិវឌ�ទីផ©ររូបិយវតFុរបស់កម5ុ  
គឺកំពុងសFតិកLុងដkំកJ់លដំបូងេ�េឡយី េ0យ ធ.ជ.ក. 3ន0ក់ឱtដំេណីរJរឧបករណ៍Z&ំទេZលនេj3យ
រូបិយវតFុ កLុងក&មិតតិចតចួប៉ុេkª ះ TមរយៈJរេចញផ©យនូវឧបករណ៍មួយចនំួន Pន �ទ·៖  

– ‹មូលប&ត�ចជួញដូរ3ន (Negotiable Certificate of Deposits - NCD)› ែដល&ត វ3នេចញផ©យ
ដំបូង Jលពីៃថ�ទី០៩ ែខកcD  KL ២ំ០១៣ កLុងេZលបណំង េដីរត%ួទ ីវតFុi% េដីម�បីេង¤នី នងិព&ងីកJរផaល់
&3ក់កម@ីអនaរធ%Zរ&បកបេ0យសុវតFិgព និង*និភយ័{ប &ពម{ងំេដីម�េីឆwយីតបេ�នឹងត&ម វJរវនិិេjគ
របស់&គឹះ#F នធ%ZរនងិហរិCDវតFុ េ0យេ&បី&3ស់សន|នីយgពេ�សល់ទំេនរកLុងរយៈេពលខwី និងមធtម។ 

NCD  ឧបករណ៍ែដល�ច&ត វ3នជួញដូរេ�កLុងទីផ©រប%| ប់ែដលPនក&មិតសន|នីយgពខ5ស់ េហយី
�ច&ត វ3នទទួលយកស&Pប់&បតិបតaិJរទទួលទិញវញិ (Repo) េ�កLុងទីផ©ររូបិយវតFុ។ សFិតកLុងដំkក់Jល        
បេka ះ�សនL, ធ.ជ.ក. �ចសេ&មចទទួលទិញ NCD មកវញិមុនJលវ#នTមៃថwអប�*រ &បសិនេបអីLកJន់
Jប់មូលប&ត PនJរលំ3កកLុងJរែស�ងរកអLកទិញ េ�កLុងទីផ©ររូបិយវតFុ េហយីតៃមwមូលប&តែដល ធ.ជ.ក. នឹង
&ត វទិញ&តឡប់វញិ នឹង&ត វ�&ស័យេលីរយៈេពលJន់Jប់ និងអ&Tអប�*ររបស់ ធ.ជ.ក.។  

NCD &ត វ3នេចញផ©យ ទ&មង់អរូបយិ (Dematerialized) និងចុះបC� ីេ�េលីែផwតហ�មធ%Zរ តិ
ៃនកម5ុ  ែដល &បព័នyេអឡចិ&ត និច&គប់&គងេ0យ ធ.ជ.ក. ស&Pប់ស&Pប់រក©ទុកមូលប&ត និងេធ�ី&បតិបតaិJរ
 មួយ&គះឹ#F នធ%Zរ នងិហរិCDវតFុ។ កនwងមក, ធ%Zរ តិៃនកម5ុ េចញផ©យ NCD Tមសំេណីរបស់អLក
ទិញ (Subscription) ែដល�ច &3ក់េរ8ល (Pនឥណ&បតិ{នពី ២ស3° ហ៍ ដល់ ៣៦៤ៃថ�) នងិ ដុfw រ�េម៉រកិ 
(Pនឥណ&បតិ{នពី ១ស3a ហ៍ ដល់ ៣៦៤ៃថ�) េ0យផ°ល់អ&TJរ&3ក់េថរែដលកំណត់េ�េពលPនJរបc�
ទិញ េហយីJរកំណត់អ&TJរ&3ក់េនះ នឹងែ&ប&បsល�&ស័យេ�TមលកXខណ� ទីផ©រ េហយីែបបបទៃនJរចុះបC� ី 
និងJរេផ|រកម~សិទyិមូលប&ត &ត វេធ�ីេឡងីេ0យ ធ.ជ.ក.។ េបីេ{ះ j៉ងេនះកaី, �បព់ីៃថ�ទី០១ ែខកុម¿ៈ KL ២ំ០២៣ 
ធ.ជ.ក. 3នេធ�ីJរ¶w ស់បaូរយនaJរ និងលកXខណ�  វ NCD {ងំ &3ក់េរ8ល និងដុfw រ�េម៉រកិ &គប់ឥណ&បតិ{ន 
Tមវធិី#�សaេដញៃថwេរ8ង-ល់ ២ស3a ហ៍មaង េដីម�ឆីwុះបc@ ងំពីJរកណំត់អ&TJរ&3ក់TមយនaJរទីផ©រ។ 

– ‹&បតបិតaិJរផ°ល់សន|នីយgពេ0យPនJរi% (Liquidity Providing Collateralized Operation-

LPCO)› ែដល&ត វ3ន0កឱ់tដំេណីរJរកLុងអឡុំងែខកcD  KL ២ំ០១៦ គឺ ឧបករណ៍ហរិCDវតFុមួយ ស&Pប់
ធ%Zរ£ណិជ� និង&គះឹ#F នមី&ក ហរិCDវតFុ �ចទទួល3ននូវកម@ី &3ក់េរ8ល េ0យេ&បី&3ស់ NCD  វតFុi% 
Tមរយៈ&បតបិតaិJរទទួលទិញវញិ Tមអ&Tែដលកណំតេ់0យធ%Zរ តិៃនកម5ុ ។ 

– ‹ឧបករណ៍ផ°ល់សន|នីយgពរយៈេពលខwី (Marginal Lending Facility-MLF)› ែដល&ត វ3ន0ក់ឱt
ដំេណីរJរកLុងអំឡុងែខកcD  KL ២ំ០២១ េ0យធ.ជ.ក.កLុងេZលបណំងបនaអភិវឌ�ឧបករណ៍នេj3យរូបិយវតFុ 
និងជំរុញទផី©រអនaរធ%ZរឱtJន់ែតPនgពល§&បេសីរ។ MLF  ឧបករណ៍ផaលស់ន|នីយgពរយៈេពលខwី ែដល
ជួយបំេពញត&ម វJរសន|នីយgព�3ំច ់&3ក់េរ8លស&Pប់រយៈេពលមួយយប់ (Overnight) និង�ចពន¡រ
េពល3នតិច ង ឬេស~ី&3ៃំថ� េ0យPនវតFុi%  NCD  &3ក់េរ8ល ឬ&3ក់ដុfw រ�េម៉រកិ នងិមូលប&តរដ1។ 

 រមួ, េដីម�ជីំរុញJរអភិវឌ�ទផី©ររូបិយវតFុឱt3នJន់ែតសុជីេ&« និងPនសន|ុះេលºនបែនFមេទ8ត គឺ�3ំច់ 

&ត វពឹងែផ§កVw ងំេលីវតaPន និងgពរលូនៃនដំេណីរJរទផី©រមូលប&តរដ1 (បណªរត%ZររែដលPនឥណ&បតិ{ន
តិច ង ១KL  ំ និងសcD បណªរដ1)  េ0យេហតុ� Jរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1ឱt3នេទ8ង{ត់ �ចផaល់នូវ                      
អតF&បេjជន៍សំVន់ៗ េ&ចីន ែដលZ&ំទដលJ់រអនុវតaេZលនេj3យរូបិយវតFុរបស់ធ%Zរ តិៃនកម5ុ ។  
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ឃ. មូល01 នវនិិេjគនិ 

វនិិេjគិនសJa នុពល េ�កLុងទីផ©រមូលប&តរដ1របស់កម5ុ  រមួPន៖ &គឹះ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ, 
&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង, &ក�មហុ៊នមូលប&ត, ប.ស.ស., និងវនិិេjគិនបុគ�ល រួម{ងំវនិិេjគិនបរេទស។ កLុងJរ
េ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េលីកដំបូងរបស់កម5ុ  វនិិេjគិនេZលេ\ ែដលចូលរមួវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1           
រួមPន៖ ធ%Zរ£ណិជ� នងិ&គឹះ#F នមី&ក ហរិCDវតFុទទលួ&3កប់េCDី។ េ0យែឡក, ចំេ£ះJរេ3ះផ©យេ�ជំ*ន
 បនaប%| ប់, មូល01 នវនិិេjគិនេZលេ\ នងឹ&ត វព&ងីកដល់វនិិេjគិន#F ប័នដៃទេផ,ងេទ8ត េ&¦ពី&គឹះ#F ន
ធ%ZរនិងហរិCDវតFុផងែដរ ដូច ៖ &ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង និង$បតិបត-កិរេ#ធនឯកជន, ប.ស.ស., &ក�មហុ៊ន     

មូលប&ត, មូលនិធិសន,/ំ វនិិេjគ (Collective investment scheme) នងិ/ឬ វនិិេjគិនបុគ�ល។  
កLុងJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1កនwងមក, -ជរ01 ភិ3ល 3នេធ�Jីរ#| បស|ង់អពំីត&ម វទីផ©រ នងិ 

ផ,ព�ផ©យនូវែផនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 និងេZលនេj3យ%% េ0យេរ8បចំេឡីងេ&Jមទ&មង់ កិច@
ពិេ&Zះេjបល ់ នងិTមរយៈកម~វធិផីwូវJរ%% (ដូច  សនLសិីទ តសិaីពីទផី©រមូលប&តកម5ុ ) ែដលសកម~gព
{ងំេនះ  មូល01 នកLុងJរក#ង នងិព&ងឹងទំ%កទ់ំនងវនិិេjគិន និងអLកចូលរមួទីផ©រ។ 

ង. &បព័នyZ&ំទទផី©រ  
បច@ុប�នL, &បព័នyZ&ំទទីផ©រស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និងជញួដូរមូលប&តរដ1 PនដូចVងេ&Jម៖ 

– ‹ែផwតហ�មរបស់ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (National Bank of Cambodia Platform - NBCP)› ែដល              
&ត វ3ន0ក់ឱtដំេណីរJរ កLុងេZលបណំងជំរុញJរអភវិឌ�ទីផ©រអនaរធ%Zរ និងផaល់លទygពឱt&គឹះ#F ន
ធ%ZរនិងហរិCDវតFុ (អLកទទួលេសu) េធ�ី&បតិបតaិJរជញួដូរអន±ញ  មួយអLកទទួលេសuដៃទេទ8ត ឬ មួយ
ធ%Zរ តិៃនកម5ុ ។ &បពន័yេនះ PនសPជិក &គះឹ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ សរុបចំននួ ៦៩ កLុងេ%ះ៖ 
ធ%Zរ£ណិជ� ៥០, ធ%Zរឯកេទស ៤, &គឹះ#F នមី&ក ហរិCDវតFុ១០, និង�ជីវកម~បaូរ&3ក់ចំននួ ៥។ បច@ុប�នL, 
NBCP PនមុខរZ&ំទដល់Jរេដញៃថwមូលប&តរដ1, JរចុះបC� ីមូលប&តរដ1 (Registration), Jរជួញដូរមូលប&ត
រដ1រuងសPជិកកLុងែផwតហ�ម, Jររក©ទូកមូលប&តរដ1, Jរទូ{ត់#ច់&3ក់, ែចករែំលកព័ត៌Pនជូនវនិិេjគិន។  

– ‹&បព័នy3គង› ែដល េហ01 រច%សម5័នyទូ{ត់&3កជំ់%ន់ថ~ីដទ៏ំេនីបមយួ &ត វ3នអភិវឌ� និង0ក់ឱt
ដំេណីរJរេ0យ ធ.ជ.ក. េដីម�សី&មsលដល់&បតិបតaិJរឆwង&គឹះ#F ន, បេង¤ីន&បសិទygពកLុង&បព័នyទូ{ត់, េលីក
កម5ស់បរjិបនLហរិCDវតFុ, នងិស&មsល&បតិបតaិJរទូ{ត ់&3ក់េរ8ល។ បច@ុប�នL, &បព័នyេនះ3នស&មsលដល់Jរ
ទូ{ត់របស់�ជីវករVL តតូចនិងមធtម និងទទួល3នJរZ&ំទJន់ែតេ&ចនីពីអLកេ&បី&3ស់  ពិេសស ពសីំkក់
យុវវយ័ ែដលនិយមេធ�ីJរទូ{ត់ នងិេផ|រ&3ក់Tមរយៈទូរស័ព|ចល័ត េហយី%េពលVងមុខ  &បពន័yេនះ �ចនឹង
&ត វ3នេ&បី&3ស់ស&Pប់Jរទូ{ត់ឌីជីថលJន់ែតPនgពទូលំទូfយ TមរយៈJរចូលរមួពី&គប់&គឹះ#F ន
ធ%Zរ និងហរិCDវតFុ សPជិក ែដលJរណ៍េនះ�ចជំរុញឱtសេ&មច3ននូវអនaរ&បតបិតaិJរេពញេលញស&Pប់
&បព័នyទូ{ត់េ�&បេទសកម5ុ ។  

&បព័នyេនះ �ចបំេពញមុខរចម�ងៗ ដូច ៖ (១)  មជ¾មណ� លទូ{ត់ស&Pប់ស&មsលដលJ់រ
ទូ{ត់ឆwង&គឹះ#F ន &បកបេ0យgពយ&សsល រហ័ស សុវតFិgព និងPនកៃ&ម&បតិបតaិJរ{ប Tមរយៈ KHQR 

Code ែដលPនលកXណៈសaង់0, (២)  &បព័នyស&Pប់Jរេផ|រ&3ក់និងទូ{ត់ឆwងែដន ែដលនឹងជំរុញJរេធ�ី
សPហរណកម~េសដ1កិច@កLុងតំបន ់ នងិកLុងពិភពេfក, (៣)  &បព័នyទូ{ត់តៃមwធំ TមរយៈJរេ&បី&3ស់បេច@ក-
វទិ¡ Distributed Ledger Technology (DLT) េដមី� ី រមួចំែណកេលីកកម5ស់&បសិទygព និងសុវតFgិពកLុងJរ
ទូ{ត់តៃមwធំឱtJន់ែត&បេសីរេឡងី&សបTមJរអភិវឌ�&បព័នyទូ{ត់របស់&បេទសកLុងតបំន់ និងសកល, និង (៤) 
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! &កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ ! !

 ែផwតហ�មធ%Zរេបកីចំហស&Pប់មុខរេផ|¼ង¶| ត់គណនអីLកទទួលផល (Recipient Account Inquiry) នងិ          

មុខរ g� ប់េ�គណនធី%ZរTមរយៈកម~វធិី&បព័នy3គង ែដលមុខរេនះ នងឹJតប់នFយនូវ*និភ័យ កLុងJរ   
េផ|រ&3ក់ខុសគណនី ែដលនងឹបេង¤ីនgពយ&សsល និងជំេនºទុកចតិaមកេលី&បពន័y។ 

ែផ§កTមលកXណៈ, មុខរ, និងJរនិយមេ&បី&3ស់%េពលបច@ុប�នL &បព័នy3គង&ត វ3ន�ត់ទុក 
&បព័នyសJa នុពលមួយ ែដល�ចZ&ំទដល់Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�វនិិេjគិនបុគ�ល %េពលVងមុខ។
ទន|ឹមេនះ, ធ.ជ.ក. ក៏3នអភិវឌ�េហ01 រច%សម5័នy&បព័នyទូ{ត់សង&3ក់ េ&ចីន&បេភទ រមួPន៖ &បព័នy¶ត{់ត់
 ត ិ (National Clearing System), &បព័នyេសuទូ{ត់រហ័ស (Fast Payment System), &បព័នyេខមបូÄន              
ែស៊ស�ីច (Cambodian Shared Switch System), &បព័នyធ%Zរអន±ញ (Online Banking System), និង
&បព័នyរែីធលេផ (Retail Pay System) េដីម�សី&មsលJរទូ{ត់អនaរធ%Zរ&បកបេ0យសុវតFិgព និង&បសិទygព។ 
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! &កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ ! !

ជំពូកទី៤ 

បgh  បឈម និង:jនុវត`kព 

៤.១.បcd &បឈម 

TមរយៈJរ#កល�ងេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េលីទផី©រមួយរយៈកនwងមក, -ជរ01 ភិ3លពនិិតt
េឃញី� ដំេណីរJរៃនJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1េ�កម5ុ  3ននិងកំពុង&បឈមនូវបcd មួយចំននួ ដូចVងេ&Jម៖  

៤.១.១. &បព័នyZ&ំទទីផ©រស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1 
-ជរ01 ភិ3ល3នអភិវឌ�=បព័នk|=ំទទីផ3រ ស&Pប់Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1%េពលកនwងមក ក៏

បុ៉ែនa &បព័នy{ងំេនះេ�Pនក&មិតេ�េឡយី េ0យ�ចZ&ំទ3នែតJរចូលរមួរបស់វនិិេjគិន &គឹះ#F នធ%Zរ 
និងម&ីក ហរិCDវតFុទទួល&3កប់េCDីប៉ុេkª ះ {ងំJរេដញៃថw និងជួញដូរ េ£លគឺ ពុំ{ន់�ចអនុcD តឱtPនJរ
ចូលរមួ¶| ល់ពី&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង, េប± តិសនaសុិខសង�ម (ប.ស.ស.), &ក�មហុ៊នមូលប&ត, នងិវនិិេjគិន
េផ,ងេទ8តេ�េឡយីេទ េហយីJរជួញដូរក៏�ចអនុវតa3នែត&តឹមក&មិតអនaរធ%Zរែដរ (Interbank) ែដលកTa
េនះេធ�ីឱt-ងំស|ះដល់Jរព&ងីកមូល01 នវនិិេjគនិ &ពម{ងំJរអភិវឌ�ទីផ©រប%| ប់ផងែដរ។ 

៤.១.២. #F នgពទីផ©រ 
ឥទyិពលៃនសgពJរណ៍មិន&3កដ&ប  និងវបិតaិភូម#ិ�សaនេj3យេ�ក&មិតសកល ក៏ដូច Jរ

រតឹបនaឹងេZលនេj3យរូបយិវតFុ 3នេធ�ឱីtនិ%L Jរៃនអតិផរkេ�បka &បេទសមួយចំននួ េកីនេឡងីដល់
ក&មិតខ5ស់បំផុត។ េដីម�ទីបទ់ល់នឹងវបិតaិអតិផរk, ធ%Zរកka ល�េម៉រកិ3ន0ក់េចញនូវេZលនេj3យ
ដំេឡងីអ&TJរ&3ក់េZល (Benchmark interest rate) ែដលបka លឱtអ=5ទិនhផល/អ=5ចំណូលរបស់              
វនិិេgគិនៃនមូលប&តរដ1សហរដ1�េម៉រកិ &គប់&បេភទឥណ&បតិ{ន PនJរេកីនេឡងី។ Jរណ៍េនះ3នេធ�ីឱt
រេ� ះរេង�ីរដល់ទីផ©រមូលធនសកល េ0យ{ញឱtអ&TJរ&3ក់េZលអនaរ តិ (International Benchmark 

Rate) ក៏PនJរេកីនេឡងីផងែដរ េហយី3នជះឥទyិពលដល់#F នgពទីផ©រកLុង&បេទស  ក់ែសaង, អ&TJរ&3ក់
ៃនឧបករណ៍ហរិCDវតFុគនwឹះៗ ដូច ៖   មូលប&ត�ចជួញដូរ3ន (Negotiatable Certificate of Deposits – NCD)  

និង&បតិបតaិJរផaល់សន|នីយgពេ0យPនJរi% (Liquidity-Providing Collateralized Operation – LPCO) 

របស់ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (ធ.ជ.ក.) និង&3ក់បេCDីPនJលកំណត់ (Fixed deposit) 3នេកីនេឡងីគួរឱt
កត់សP� ល់ កLុងKL ២ំ០២២ កនwងមកេនះ។ េបីេធ8បនឹងឧបករណ៍ហរិCDវតFុេផ,ងៗេ�េលីទីផ©រ{ងំកLុង&បេទស 
និងេ&¦&បេទស េឃញី� ក&មិតអ&Tគូប៉ុងៃនមូលប&តរដ1របស់កម5ុ  េ�មិន{ន់Pនgព&បកួត&បែជងេ�េឡយី 
ែដលពិ3កនឹងទទួល3នgព{ក់{ញVw ងំពីវនិិេjគិន  ពិេសស &បេភទមូលប&តរដ1ែដលPនឥណ&បតិ{ន
េលីសពី ១KL ។ំ  

៤.១.៣. អតិេរកៃន&3ក់េរ8លស&Pប់វនិិេjគេលមូីលប&តរដ1                               
េបីេ{ះ &3ក់េរ8លPនសន|នីយgពខ5ស់េ�កLុងទីផ©រក៏េ0យ ក៏ប៉ុែនa អតិេរកស&Pប់យកមកវនិិេjគ

េលីមូលប&តរដ1 Pនgពសaួចេសaីងេ�េឡយី េ0យេហតុ� &បភពទុនចម�ងរបស់&គឹះ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ និង
&ក�មហុ៊នi%-៉ប់រង គ ឺរូបយិប័ណªដុfw រ�មរកិ ែដល�ច&បឈមនឹង*និភ័យអ&Tបaូរ&3ក់ េ�េពលែដល
តៃមwៃនរូបិយវតFុ ឬរូបិយបណ័ªែ&ប&បsល។ កTa េនះ េធ�ីឱtវនិិេjគនិសJa នុពល{ងំេនះ Pនgព-ែរកកLុងJរ          
វនិិេjគេលីមូលប&តរដ1 &3ក់េរ8ល។  
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៤.១.៤. gពមិន{ន់េពញេលញៃនទីផ©រប%| ប់ 

ថ�ីត�តិែតមូលប&តរដ1ែដល-ជរ01 ភិ3ល3នេ3ះផ©យលក់កនwងមក �ច&ត វ3នជួញដូរកLុងចំេkម
សPជិក ៃនែផwតហ�មធ%Zរ តិៃនកម5ុ   លកXណៈអនaរធ%Zរកa ី ក៏បុ៉ែនa រហូតមកទល់បច@ុប�នL ពុំ{ន់Pន
&បតិបតaិJរជួញដូរkមួយេកីតេឡងីេ�េឡយីេទ។ ទន|មឹេនះ, gពមនិ{ន់េពញេលញៃនទីផ©រប%| ប់ ក៏ បcd
&បឈមមួយផងែដរ ែដលេធ�ឱីtJរជួញដូរមូលប&តរដ1ពុំ{ន់Pនgពទូលទូំfយ។ កTa {ងំេនះ �ចជះឥទyិពល
ដល់Jរសេ&មចចិតaរបស់វនិិេjគិនកLុងJរចូលរមួវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1  ពិេសស េធ�ីឱtវនិិេjគនិgគេ&ចនី
PនJរ-ែរកកLុងJរវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1ែដលPនឥណ&បតិ{នេលសីពី ១KL ។ំ  

៤.១.៥. យនaJរស&មបស&មsល 

កLុងដkំក់JលដំបូងៃនJរក#ង&កបខណ័� េZលនេj3យ និងេ3ះផ©យលក#់កល�ងមូលប&ត
រដ1េ�េលទីីផ©រ, &កសងួេសដ1កិច@នងិហរិCDវតFុ (ក.ស.ហ.វ.) PនយនaJរស&មបស&មsលរចួេហយី {ងំកLុងរង�ង់
អគ�%យក01 ន, និយត័ករ នងិអង�gព£ក់ពន័y េ&Jមឱuទ ក.ស.ហ.វ. / � ̧ធរេសuហរិCDវតFុមិនែមនធ%Zរ 
និង{ងំ មួយ ធ.ជ.ក. ែដល �ណតaិZហកេលីJររេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1។ េ{ះ j៉ងេនះកa,ី 
�&ស័យេ0យPនJរែកស&មsលរច%សម័5នy&គប់&គងៃន ក.ស.ហ.វ.  នងិ ធ.ជ.ក. &ពម{ងំេដីម�េីឆwីយតប3នេ�
នឹងត&ម វJរJររកLុងដំkក់Jលបនaប%| ប់ៃនJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 �3ំច់&ត វPនJរពិនិតt នងិេធ�ីបច@ុប�នL
gពយនaJរស&មបស&មsលេនះេឡងីវញិ {ងំេលីសPសgព និង{ងំេលតីួ%ទីgរកចិ@។ 

៤.១.៦. ចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទសេ�Pនក&មិត{ប 

គិតមកទល់បច@ុប�នL, &បេទសកម5ុ  ពុំ{ន់េរ8បចឱំtPនយនaJរuយតៃមwចkំត់�L ក់ឥណ{នផwូវJរ 
(Solicited Sovereign Credit Rating) េ�េឡយីេទ។ ែផ§កTមលទyផលៃនJរuយតៃមwេ&¦ផwូវJរ (Unsolicited 

Sovereign Credit Rating), ចkំត់�L កឥ់ណ{នរបស់កម5ុ  េ�Pនក&មិត{ប េ£លគឺ េ&Jមក&មិត           
វនិិេjគ (Investment Grade)។ Jរណ៍េនះ {ម{រឱtPនJរ0ក់េចញនូវវiិនJរ ក់fក ់ េដីម�េីធ�ីឱt
&បេសីរេឡងីនូវចំkត�់L ក់ឥណ{នរបស់&បេទសដល់ក&មិតសម&សបkមួយ សំេ\Jត់បនFយៃថwេដីម នងិ  
*និភ័យៃនJរេ3ះផ©យ, បេង¤ីនទនុំកចិតa និង{ក់{ញJរចូលរមួរបស់វនិិេjគិន។ 

៤.១.៧. សមតFgព#F ប័ន និងធនiនមនុស, កLុងកចិ@Jរមូលប&តរដ1 
កនwងមក, -ជរ01 ភិ3ល3នក#ងនូវយនaJរ#F ប័ន និងធនiនមនុស,មួយចំនួន ស&Pប់Jរអភិវឌ�

មូលប&តរដ1។ េ{ះ j៉ងេនះកaី, ចំេ£ះមុខ និងកLុងដំkក់Jលបនaប%| ប់េទ8ត កិច@JរេនះនឹងJន់ែតរកីធំ និង 
ស~ុគ#~ ញ ែដល%ឱំtសមតFgពបច@ុប�នL {ងំបរPិណ {ំងំក&មិតជំ%ញ ពំុ�ចេឆwីយតប3នេ�នឹងត&ម វJរ    
Jររ។ ទន|ឹមេនះ, ចំេណះដឹង និងបទពិេ#ធន៍របស់បុគ�លិកៃន&គឹះ#F នធ%Zរ និងហរិCDវតFុ ែដល              
វនិិេjគិនសJa នុពលមួយចនំួន ក៏េ�Pនក&មតិផងែដរ េ0យ#រ កចិ@Jរបេច@កេទសថ~ី។ 

៤.២. Jfនុវតagព 

េបីេ{ះ ដំេណីរ�ប់េផaីមៃនJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1េ�កម5ុ  &បឈមនូវបcd ដូច3នេរ8ប-ប់Vងេលី
កaី ក៏ប៉ុែនa -ជរ01 ភិ3លសមwងឹេឃញីJfនុវតagព េ&ចនី ែដល មូល01 ន&គឹះកLុងJរជួយជំរុញដល់Jរអភិវឌ�
មូលប&តរដ1 ដូចVងេ&Jម៖ 
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៤.២.១. ឆន|ៈរបស់-ជរ01 ភ3ិល 

-ជរ01 ភិ3លPនឆន|ៈេPះមុតកLុងJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ែដលែស°ងឱtេឃញីTមរយៈJរអនុម័ត និង
0ក់ឱtអនុវតaលិខិតបទ01 នគតិយុតa%% &ពម{ងំJរ0ក់េចញ និងអនុវតaj៉ងសកម~នូវ&កបខ័ណ� យុទy#�សa 
និងេZលនេj3យ បនaប%| ប់ ដូច ៖ យុទy#�សaបC@ េJណ - ដំkក់Jលទី១, ែផនJរយុទy#�សaអភិវឌ�ន៍
 តិ, យុទy#�សaអភិវឌ�ន៍វសិ័យហរិCDវតFុ, យុទy#�សaសaីពីJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ, យុទy#�សaសaពី ី       
Jរែកទ&មង់&បព័នy&គប់&គងJរវនិិេjគ#iរណៈ ២០១៩ - ២០២៥, &កបខ័ណ� េZលនេj3យបឋមស°ីព ី        
Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1, យុទy#�សa និងេZលនេj3យ£ក់ព័នyេផ,ងេទ8ត ែដលZ&ំទ និងជំរុញដល់Jរក#ង
&បព័នy&គប់&គងមួយដ៏រងឹP ំនងិ&គប់&ជ�ងេ& យ ស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និងJរជួញដូរមូលប&តរដ1េ�កLុង&បេទស។ 
ទន|ឹមេនះែដរ, -ជរ01 ភិ3ល ក៏Pនឆន|ៈខ5សក់LុងJរជំរុញJរអភិវឌ�ៃបតង និងJរសេ&មច3ននូវេZលេ\
អភិវឌ�&បកបេ0យចីរgព ែដល Jfនុវតagពដល់Jរេ3ះផ©យសcD បណªរដ1Tមវសិ័យ។   

៤.២.២. កម~វធិីែកទ&មង់គនwះឹៗរបស់-ជរ01 ភិ3ល 

កម5ុ Pនវឌ�នgពល§&បេសរីកLុងJរែកទ&មង់#F ប័ន, Jរេលីកកម5ស់អភិ3លកិច@ល§ និងJរជំរុញJរ
ផaល់េសu#iរណៈឱtJន់ែតល§&បេសីរ Tមរយៈកម~វធិីែកទ&មង់គនwឹះៗ%% Pន �ទ·៖ ១) កម~វធិីែកទ&មង់ 
Jរ&គប់&គងហរិCDវតFុ#iរណៈ, ២) កម~វធិ ីតសិ&Pប់Jរអភិវឌ�Tមែបប&ប ធបិេតយtេ��L ក់េ&Jម ត,ិ 

និង ៣) កម~វធិី តិែកទ&មងរ់ដ13ល#iរណៈ។ សមិទyផល ទីេPទនៈៃនកម~វធិីែកទ&មង់{ងំេនះ គឺ កTa រមួ
ចំែណកដ៏សVំន់កLុងJរបេង¤តីបរjិJសអំេkយផលស&Pប់ជំរុញJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1េ�កម5ុ  នងិបេង¤នី
ទំនុកចិតaចំេ£ះវនិិេjគនិ។ 

៤.២.៣. gពរកីចេ&មនីៃនវស័ិយធ%Zរ និងហរិCDវតFុ 
កLុងរយៈេពលប៉ុ%~ នKL ចុំងេ&Jយេនះ, វសិ័យធ%Zរ និងហរិCDវតFុេ�កម5ុ  PនJររកីចេ&មីនគួរឱtកត់

សP� ល់ ែដលែស°ងឱtេឃញីTមរយៈJរេកនីេឡងីៃនចំននួធ%Zរ£ណិជ�, ធ%Zរឯកេទស, &គះឹ#F នមី&ក -
ហរិCDវតFុ, &ក�មហុ៊នភតិសន¡ហរិCDវតFុ, &ក�មហុ៊នi%-៉ប់រងថ~ីៗ េ&ចនី។ gពរកីចេ&មីនេនះ 3ននិងកំពុង                  
ជំរុញដលJ់រ&គប់&គងសន|នីយgពកLុងវសិ័យធ%Zរ នងិហរិCDវតFុ ឱtJន់ែត&បយត័L&បែយង ងមុន &ពម{ងំ
បេង¤ីតបរjិJសអនុេ&Zះដល់Jរអភិវឌ�ទីផ©រមូលប&តេ�កLុង&បេទស ខណៈែដលវសិ័យេនះ&ត វ3ន�ត់
ទុក វនិិេjគិនសJa នុពលដ៏សំVនក់LុងJរចូលរមួវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1។ ទន|ឹមេនះ, មូលនិធសិំVន់ៗេផ,ង
េទ8ត  ពិេសស ប.ស.ស. កP៏នអតិេរកមូលនិធិស&Pប់យកេ�េធ�ីJរវនិិេjគមូលប&តរដ1 ផងែដរ។  

៤.២.៤. gពរកីចេ&មីនៃនបេច@កវទិ¡ឌីជីថល 

Jរវវិឌ�j៉ងKប់រហ័សៃនបេច@កវទិ¡ឌជីីថល នឹងជួយZ&ំទដល់Jរេធ�ីឌីជថីលូបនីយកម~ ឬJរេធ�ទីំេនីបកម~ 
&បព័នyZ&ំទស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និងJរជញួដូរមូលប&តរដ1 ែដល�ចi%3ននូវ&បសិទygព, សុវតFិgព នងិ
gពេជºទុកចិតa។ ទន|ឹមេនះ,  gពរកីចេ&មីនៃនបេច@កវទិ¡ឌីជីថលនឹងរមួចំែណកសេ&មច3ននូវកំេណីនេសដ1កិច@ 
ែដលនឹងជួយជំរុញដល់Jរអភិវឌ�ទីផ©រប%| ប់ផងែដរ។ 

៤.២.៥. លទygពពិពិធកម~&បភពហរិCDប�{ន 

-ជរ01 ភិ3លយល់េឃញី� gពរកីចេ&មីនៃនេសដ1កិច@កម5ុ  និងJររក©3ននូវ#F នgពបណុំល   
#iរណៈ Pន «ចីរgព» និង «*និភ័យក&មិត{ប» មិន&តឹមែតផaលល់ទygពដល-់ជរ01 ភិ3លកLុងJរបេង¤នី
សមតFgពខ@ី3នខ5ស ់ងមុនប៉ុេkª ះេទ ប៉ុែនa ែថម{ងំ Jfនុវតagពដ៏&បេសីរកLុងJរេធ�ពីិពិធកម~&បភព 
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ហរិCDប�{នពី&បភពេផ,ងេទ8តឱtJន់ែតទូលំទូfយ  ពិេសស Jរេក8រគរហរិCDប�{នពីទផី©រមូលប&តកLុង
&បេទស និងេ&¦&បេទស TមរយៈJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េដីម�យីកមកបំេពញត&ម វJរវនិិេjគ#iរណៈ 
&បកបេ0យgព P@ ស់ នងិឯក-ជt ងមុន។  

៤.២.៦. JរZ&ំទពីៃដគូអភិវឌ� 
Tមរយៈកចិ@សហ&បតិបតaិJរកនwងមក េឃញី� -ជរ01 ភិ3លទទួល3ននូវសន|ុះៃនJរZ&ំទពីៃដគូ

អភិវឌ�j៉ងVw ងំ ែដលជួយZ&ំទ �ទgិពេលីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1េ�កម5ុ ។  ក់ែស°ង, -ជរ01 ភិ3ល3ន
ទទួលជនំួយបេច@កេទសពីៃដគូអភិវឌ�%% េ&ចីន រមួPន៖ ធ%Zរពិភពេfក (World Bank), មូលនិធ ិ     

រូបិយវតFុអនaរ តិ (IMF), ធ%Zរអភិវឌ�ន៍�សុី (ADB) េ0យរមួ{ងំេលVធិJរ01 ន�#៊ន (ASEAN 

Secretariat), កម~វធិីអភិវឌ�ន៍របសអ់ង�Jរសហ&ប  តិ (UNDP), មូលនធិអិភិវឌ�ន៍មូលធនរបសអ់ង�Jរ     
សហ&ប  តិ (UNCDF),  កម~វធិីgព ៃដគូកម5ុ  - អូ�#a លី ស&PបJ់រអភិវឌ� &បកបេ0យgពធន់
(CAPRED), វទិ¡#F នកំេណីនៃបតងសកល (GGGI), គណៈកម~Jរេសដ1កិច@នងិសង�ម&ប�តំបំន់�សីុនងិ               
3៉សុីហ�កិៃនអង�Jរសហ&ប  តិ (UNESCAP), និងទgីL ក់រ3-ងំស&Pប់Jរអភិវឌ� (AFD)  េដីម េហយី
េ�ៃថ�Vងមុខ ៃដគូអភិវឌ�{ងំេនះក៏េ�ែតបd ញឆន|ៈ កLុងJរជួយZ&ំទដល់កម5ុ កLុងJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1ឱt
3នេពញេលញ ផងែដរ។ ជំនួយបេច@កេទសgគេ&ចីន{ងំេនះ េ¶a តសំVន់េលី៖ Jរក#ងសមតFgពេលីJរ
េរ8បចំ&កបខ័ណ� េZលនេj3យ£ក់ព័នyេផ,ងៗ, Jររវgិគ, Jរេរ8បចំលខិិតបទ01 នគតិយុតa£ក់ព័នy, Jររ
បេច@កេទស£ក់ព័នyនងឹJរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1។ល។ 
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ជំពូកទី៥ 

វិmន:រេ1លនេ45យ 

េដីម�សីេ&មចនូវចកXុវសិ័យ េZលបណំង និងេZលេ\Vងេលី -ជរ01 ភិ3ល0កេ់ចញនូវវiិនJរ
េZលនេj3យ  ២ ដkំក់Jល រមួPន៖ 

- ដំkក់Jលទី១ (KL ២ំ០២៣ - ២០២៦) បេង¤ីតឱt3ននូវ&បព័នy&គប់&គងមួយេពញេលញស&Pប់
Jរេ3ះផ©យ និងជញួដូរមូលប&តរដ1េ�កLុង&បេទស; នងិ 

- ដំkក់Jលទី២ (KL ២ំ០២៧ - ២០២៨) ពិនិតtេឡងីវញិ និងែកលម§&បព័នy&គប់&គងស&Pប ់ 
Jរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1េ�កLុង&បេទស &ពម{ងំ�ប់េផ°ីមសិក© និងេ&ត8មលកXណៈ
ឱt3នរចួ-ល ់មុនកLុងJរ¬នេ�េ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទសកLុងJលៈេទសៈ
�3ំច់។ 

វiិនJរលម§តិកLុងដំkក់Jលនីមួយៗ PនដូចVងេ&Jម៖ 

៥.១. វiិនJរេZលនេj3យដំkក់Jលទ១ី (KL ២ំ០២៣ - ២០២៦)  

៥.១.១. បនaពិនតិt និងេរ8បចលំិខិតបទ01 នគតិយុតa£ក់ព័នy  �ទ·៖ 

- Jរេធ�ី�ជីវកម~មូលប&តរដ1 និងJរអនុcD តេលី�ជីវកម~មូលប&តរដ1ដល់អនaរJរ ី (Eligible 

Intermediary), នងិ£ណិជ�ករ (Dealers)/gL ក់រi%ទិញមូលប&ត (Underwriters) 

- នីតិវធិី និងដំេណីរJរៃនJរេសLីទិញ (Subscription), Jរជួញដូរ និងJរទូ{ត់មូលប&តរដ1         
&ពម{ងំJរJត់ទុកពនy 

- Jរេធ�ីបច@ុប�នLកម~Jរេលីកទកឹចិតaពនy0រ ស&Pប់Jរវនិិេjគេលីមូលប&តរដ1 
- នីតិវធិីរមួ&បតិបតaJិរស&PបJ់រ&គប់&គងមូលប&តរដ1 េ0យរេំលចនូវកិច@ដំេណីរJរៃនJររ,           

នីតិវធិី នងិរហូំរJររ, និងអLកទទួលបន|ុក 

- េZលJរណ៍កLុងJរកំណត់ទំហ ំនិងរូបយិបណ័ªៃនJរេ3ះផ©យ េ0យកLុងេ%ះ៖ 

o Jរកំណត់ទំហៃំនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 &ត វអនុេfមTមេZលJរណ៍ៃនJរ
&គប់&គងបណុំល#iរណៈ េ£លគឺ &ត វសFិតកLុងក&មិតសម&សបែដល#F នgពថវJិ នងិ
េសដ1កិច@�ច&{&ំទ3ន  ពិេសស i%3ននូវចីរgពបណុំល#iរណៈ។ ទន|មឹេនះ,                 
ក.ស.ហ.វ. &ត វបនaេរ8បចំែផនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1&ប�KំL  ំ េ0យរមួបC@ូ លនូវ
ព័ត៌Pន ដូច ៖ ទំហ,ំ រូបិយប័ណª, &បេភទមូលប&ត, វធិី#�សaេ3ះផ©យ, Jលវgិគ                  
េ3ះផ©យ, និងពត័៌PនសំVន់ៗេផ,ងេទ8ត£ក់ពន័yនឹងJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1។ 

o Jរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 &ត វេធ�ីេឡងី រូបិយវតFុ តិ (&3ក់េរ8ល)។ េ{ះ j៉ងេនះកa,ី 
រូបិយបណ័ªៃនJរេ3ះផ©យ �ចនឹង&ត វ3នពនិិតt និងកំណត់េឡងីវញិ �&សយ័េល ី        
ត&ម វJរហរិCDប�{ន ក់ែសaងរបស់-ជរ01 ភិ3ល, វវិឌ�%JរP៉&ក េសដ1កិច@ ក់ែសaងរបស់
កម5ុ , និងត&ម វJរ ក់ែសaងៃនទីផ©រ។ 

- យនaJរ#F បន័ និងយនaJរស&មបស&មsល កLុងJរេ3ះផ©យ និងជញួដូរមូលប&តរដ1 េដីម�iី%
3ននូវgព&ប{ក់&ក±កLុងJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 &ពម{ងំgពរលូនកLុងJរេ3ះផ©យ និងជួញ
ដូរមូលប&តរដ1។ 

- លិខិតបទ01 នគតិយុតa£កព់ន័y Tមត&ម វJរ ក់ែសaង។ 

https://t.me/oa_channel


៥. វiិនJរេZលនេj3យ  38!

!

! &កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨ ! !

៥.១.២. េរ8បចំេZលJរណ៍ែណ%សំaីពJីរេ&បី&3ស់ទុនពីJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 េ0យរមួបC@ូ ល
{ងំយនaJរៃនJរសិក© និងេ&ជីសេរសីគេ&Pងស&Pប់អនុវតaេ0យេ&បី&3ស់ចំណូលពីJរេ3ះផ©យលក់មូលប&ត
រដ1 &សបTម «យុទy#�សaសaីពីJរែកទ&មង់&បព័នy&គប់&គងJរវនិិេjគ#iរណៈ ២០១៩ - ២០២៥» សំេ\
i%នូវ&បសិទygពៃនJរវនិិេjគ និងចីរgពៃនJរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ និងថវJិ តិ។  េZលJរណ៍, 
Jរេ&បី&3ស់ទុនពីJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1 &ត វអនុេfមTមP&T ៤ ៃនច�ប់ស°ីពមូីលប&តរដ1 និង               
េZលJរណ៍&គឹះៃនJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ។ ចណូំលមូលធន3នពីJរេ3ះផ©យមូលប&តរដ1&ត វេ&បី&3ស់
ស&Pប់ហរិCDប�{នែតេលីចkំយមូលធនៃនគេ&Pងវនិិេjគ#iរណៈ េឆwីយតបTមត&ម វJរប%| ន់របស់
-ជរ01 ភិ3ល េហយី&ត វែត គេ&Pង/កម~វធិីែដលPនលកXណៈវនិិចIយ័ ដូចVងេ&Jម៖ 

- Z&ំទេ0យ¶| ល់ដលJ់រអនុវតaេZលនេj3យអភិវឌ�ន ៍ កLុងវសិ័យ�ទិgពរបស់-ជរ01 ភិ3ល
ដូចPនកំណត់កLុងឯក#រ&កបខណ� េZលនេj3យ និងយុទy#�សaអភិវឌ�ន៍ តិ និងTមវសិ័យ 

- វនិិេjគេលីេហ01 រច%សម5ន័y#iរណៈកLុងវសិ័យ�ទgិព ឬវនិិេjគកLុងវសិ័យេសដ1កិច@  ែដល
Pនផលតិgព និង&បសិទygពេសដ1កិច@ខ5ស់ 

- Pនអ&Tផលចំេណញេសដ1កិច@ខ5ស ់(Economic Rate of Return) ែដលj៉ងេ*ចកLុងក&មតិ 

i) ខ5ស់ ងអ&TJរ&3ក់ៃនJរខ@ី (ស&Pប់-ល់គេ&Pង/កម~វធិី) និង ii) ខ5ស់ ងក&មិតអ&T   
អប�បរP ២០% (េលីកែលងែតគេ&Pង/កម~វធិផីaល់ឥណ{ន¶| លដ់ល់&គឹះ#F នធ%Zរ និង
ហរិCDវតFុ) 

- Pនរយៈេពលអនុវតaខwី នងិផaល់ផលសង�ម-េសដ1កចិ@េលºន ែដលចរតិលកXណៈៃនគេ&Pងែបបេនះ 
{ម{រឱtPននីតិវធិី&បតិបតaJិរេ0យែឡក ែដលPនសaង់0 និង&បសិទyផលខ5ស ់

- Pនរច%សម5័នy#F ប័នច�សf់ស់ និងPនgពរចួ-លក់LុងJរ�ប់េផaមីអនុវតa។ 

៥.១.៣. បនaអភិវឌ�ទីផ©រមូលប&តរដ1 េ0យេ¶a តេលកីចិ@JរសំVន់ៗ បែនFមពីេលJីរេរ8បចំលិខតិបទ01 ន               
គតិយុតa  ដូចVងេ&Jម៖ 

ក. អភិវឌ�ទីផ©រដបូំង េ0យ&ត វបនaេរ8បចំយនaJរេ3ះផ©យកLុងទីផ©រដបូំង Tមរយ:ែផwតហ�មរបស់
ធ%Zរ តិៃនកម5ុ  (NBCP) សំេ\បេង¤ីនឱtPនJរចូលរមួេពញេលញ និងទូលំទូfយពី-ល់វនិិេjគនិ              
សJa នុពល។  

ខ. អភិវឌ�ទីផ©រប%| ប់ េ0យ&ត វេរ8បចំយនaJរជួញដូរមូលប&តរដ1 Tមរយ: NBCP សំេ\បេង¤ីតឱt3ននូវ
ទីផ©រប%| បម់ួយែដលPនលកXណៈេពញេលញ, សន|នីយgពខ5ស,់ ៃថw&បតិបតaិJរនិង*និភ័យ{ប។ 

គ. ព&ងងឹទំ%ក់ទំនងវនិិេjគិន េ0យ ក.ស.ហ.វ. សហJរ មួយ#F ប័ន£ក់ព័នy &ត វ៖  
- បនaេរ8បចំកចិ@ពិេ&Zះេjបលេ់ដីម�#ី| បស|ង់ទផី©រ (Market Sounding)  មួយវនិិេjគនិ     

 &ប� ំែដល មូល01 នកLុងJរេរ8បចំែផនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1  
- បនaផ,ព�ផ©យ េទ8ង{ត់នូវែផនJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1  
- េរ8បចំកម~វធិផី,ព�ផ©យលក់មូលប&តរដ1 (Roadshow)  

- េរ8បចំសិJX #fេដីម�ផី,ព�ផ©យអំពីេZលនេj3យរបស់-ជរ01 ភ3ិល, េZលJរណ៍ែណ%,ំ 

ឬព័ត៌Pន�3ំច់%% Tមត&ម វJរ ក់ែសaង  

- សិក©បេង¤តីែខ,េJងអ&TទិនLផល/អ&Tចំណូលរបស់វនិិេjគិន (Yield Curve)។  
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ឃ. េរ8បចំ&បព័នyZ&ំទទីផ©រ េ0យអភិវឌ�បែនFមនូវមុខរៃន&បព័នy NBCP ែដលPន&#ប់ សំេ\Z&ំទ
ដល់ដំេណីរJរេ3ះផ©យ នងិជួញដូរមូលប&តរដ1, Jរទូ{ត់, Jររក©ទុកមូលប&តរដ1, Jរកត់&T និងផលតិ      
រ3យJរណ៍ &បកបេ0យ&បសិទygពខ5ស។់!

៥.១.៤. េរ8បចំយនaJរស&មបស&មsលេដីម�េីធ�ីឱt&បេសីរេឡងីនូវចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទស ដល់ក&មិត
វនិិេjគ (Investment Grade) សំេ\Jត់បនFយៃថwេដីមនងិ*និភយ័ &ពម{ងំបេង¤ីនgព{ក{់ញដល ់     
វនិិេjគិន េ0យ&ត វបេង¤ីត&ក�មJររមួយ ែដលដឹក%េំ0យ ក.ស.ហ.វ. និងPនសPសgពចូលរមួពី&កសួង #F ប័ន
£ក់ព័នy េដីម�បីំេពញgរកចិ@ចម�ង  �ទ·៖ i) ស&មបស&មsល មួយតួអង�£ក់ព័នyកLុងJរuយតៃមwចំkត់�L ក់
ឥណ{នរបស់&បេទស, ii) &តsតពិនតិt េផ|¼ង¶| ត់ នងិuយតៃមwលទyផលៃនចkំត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទស, 
និង iii) សកិ©អំពីចណុំចខ�ះVតែដល&ត វែកលម§។ 

៥.១.៥. សិក©េរ8បចំយនaJរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tមវស័ិយ៖ Jរេ3ះផ©យលក់សcD បណªរដ1Tម       
វសិ័យ (Thematic bonds) {ម{រឱtPនJរកំណត់នូវេZលJរណ៍បែនFម។ កLុងនយ័េនះ, ក.ស.ហ.វ. ែដល 
េស%ធិJររបស់-ជរ01 ភិ3ល �3ំច់&ត វេធ�ីកិច@Jរ�ទgិពចម�ងៗ ដូចVងេ&Jម៖ 

- េធ�ីJរសិក© និងវgិគេលីេZលJរណ៍របស់៖ International Capital Market Association 

(ICMA), ASEAN Capital Markets Forum (ACMF), Climate Bond Initiative (CBI)                  
និងេZលJរណ៍ អនaរ តិេផ,ងេទ8ត េដីម� ីមូល01 នកំណត់េZលJរណ៍ៃនJរេ3ះផ©យ  
សcD បណªTមវសិ័យ &សបTមបរJិរណ៍កម5ុ  

- េរ8បចំេZលJរណ៍ែណ%សំ&Pប់Jរេ3ះផ©យសcD បណªរដ1Tមវសិ័យ េ0យ&គបដណa ប់េលី
&គប់ដំkក់Jល គឺ{ងំដkំក់Jលសិក©សមិទyលិទygព (Feasibility Stage), ដំkក់Jល
មុនេពលេ3ះផ©យ (Pre-Issuance Stage), ដំkកJ់លេ3ះផ©យ (Issuance Stage), 

និង{ងំដំkកJ់លេ&Jយេពលេ3ះផ©យ (Post-Issuance Stage)។ 

៥.១.៦. ព&ងឹងសមតFgព#F ប័ន និងធនiនមនុស, េ0យ ក.ស.ហ.វ. &ត វយកចិតaទុក0ក់កLុងJរអនុវតa
ែផនJរសកម~gពែដល3ន0ក់េចញេ�កLុង «ែផនJរអភិវឌ�ន៍សមតFgព#F ប័ន និងធនiនមនុស, ស&Pប់
Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1» ែដល ឧបសម5័នyទី៣ ៃន&កបខណ័� េZលនេj3យេនះ ឱtPន&បសិទygពខ5ស។់          

៥.២. វiិនJរេZលនេj3យដំkក់Jលទ២ី (KL ២ំ០២៧ - ២០២៨) 

៥.២.១. ពនិិតtេឡងីវញិ និងែកស&មsលលិខតិបទ01 នគតិយុតa£ក់ព័នy នងិនីតិវធិីរមួ&បតិបតaិJរ TមJរ
�3ំច់ េដមី�បីនaព&ងឹង&បសទិygព, ស័កaសិិទygព, តPw gព, គណេនយtgព និងចីរgពៃន&បព័នy&គប់&គង
ស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និងជញួដូរមូលប&តរដ1។ 

៥.២.២. ពនិិតt និងែកលម§ទផី©រមូលប&តរដ1 ឱtេឆwីយតបេ�នឹងត&ម វJរទីផ©រ នងិបរJិរណ៍ ក់ែស°ង។ 

៥.២.៣. សិក©សមិទyលិទygព និងយនaJរេ3ះផ©យលក់មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទស េ0យ ក.ស.ហ.វ. &ត វ៖ 

- សិក© និងពិនិតtេលីែបបបទ, នីតិវធិ,ី និងJរបំេពញបុេរលកXខណ� កLុងJរេ3ះផ©យលក់មូលប&ត
រដ1េ�េ&¦&បេទស េ0យរមួ{ងំJរuយតៃមwចំkត់�L ក់ឥណ{នរបស់&បេទស (Sovereign 

Credit Rating), និង 
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- សិក©សមិទyិលទygព េ0យរមួបC@ូ ល{ងំJរវgិគទីផ©រអនaរ តិចំេ£ះមូលប&តរដ1របស់កម5ុ , 
Jរវgិគៃថw នងិ*និភយ័, Jរសិក©េ&ជីសេរសីgL ក់រZ&ំទ�3ំច់មួយចំនួន។ 

៥.២.៤. ពនិិតtេឡងីវញិ នងិេធ�ីបច@ុប�នLកម~ែផនJរអភិវឌ�សមតFgព#F ប័ន និងធនiនមនុស, ស&Pប់Jរ
អភិវឌ�មូលប&តរដ1។ 

!

េដីម�iី%&បសិទygពកLុងJរអនុវតaវiិនJរេZលនេj3យVងេលី ក.ស.ហ.វ. កLុង½នៈ េស%ធិJរ
របស់-ជរ01 ភិ3ល &ត វទទលួបន|ុក #F បន័ដឹកមុខ េលីJរស&មបស&មsលអនុវតaែផនJរសកម~gព ដូច3ន
កំណត់កLុងឧបសម5័នyទី២ ៃន&កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ។ ទន|មឹេនះ, អភិ&កមៃនJរអនុវតa &ត វេធ�ីេឡងីេ0យ
&បយត័L&បែយង, សន,មឹៗ, ឈរេលីេZលJរណ៍&3កដនិយម, ទន់ភwន់, និង «េរ8នផង-េធ�ីផង»។ 
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&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨

ជំពូកទី៦
យន̀:រoមpន,  តqតពិនិតY, rយតៃមQ, និងេpះ Sយបgh  បឈម

េដីម�iី%3ននូវ&បសទិygព និងស័កaសិិទygពៃនJរអនុវតa «&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�
មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨», -ជរ01 ភិ3លសេ&មច0ក់េចញយនaJរTម0ន, &តsតពិនតិt, uយតៃមw, នងិ
េ0ះ&#យបcd &បឈម ដូចVងេ&Jម៖

៦.១. យនaJរTម0ន, &តsតពិនិតt, និងuយតៃមw
&ក�មJររបេច@កេទសេរ8បច&ំកបខណ័� េZលនេj3យសaីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 (ក.ម.រ.) ែដលPន 

េលVធិJរ01 ន  េស%ធJិរ Pនgរកចិ@Tម0ន, &តsតពិនិតt, នងិuយតៃមwេលីវឌ�នgពៃនJរអនុវតaវiិនJរ
េZលនេj3យ និងែផនJរសកម~gព ដូច3នកណំត់កLុងឧបសម5ន័yទី២ ៃន&កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ។
កLុងន័យេនះ, អង�gពទទលួបន|ុកអនុវតaសកម~gពនីមយួៗ &ត វផaល់រ3យJរណ៍វឌ�នgព&ប�&ំតីPស និង
&ប�KំL ំ មកេលVធJិរ01 ន ៃន ក.ម.រ. េដីម�បូីកសរុប និង-យJរណ៍ជូនរដ1ម�នaី ក.ស.ហ.វ.។

ដ¡&Jមទី២៖ យនaJរTម0ន, &តsតពិនិតt, និងuយតៃមw

៦.២. យនaJរេ0ះ&#យបcd &បឈម
ក.ម.រ. Pនgរកិច@ស&មបស&មsលេ0ះ&#យបcd &បឈម ែដល�ចេកីតេឡងី យ�េហតុ កLុងេពល               

អនុវតaវiិនJរេZលនេj3យ និងែផនJរសកម~gព ដូច3នកំណត់កLុងឧបសម5័នyទី២ ៃន&កបខណ័� េZល-

នេj3យេនះ។ កLុងករណី�3ំច់, &ត វេសLីវiិនJរេ0ះ&#យ េដីម�សុីំេZលJរណ៍សេ&មចពីរដ1ម�នaី ក.ស.ហ.វ. ឬ
គណៈកP~ ធJិរ&គប់&គងបណុំល#iរណៈ (គ.គ.ប.) ឬ គណៈកម~Jរដឹក%Jំររែកទ&មងJ់រ&គប់&គង             

ហរិCDវតFុ#iរណៈ (គ.ក.ហ.) ឬ គណៈកP~ ធិJរដឹក%Jំររែកទ&មងJ់រ&គប់&គងហរិCDវតFុ#iរណៈ                 

(គ.ហ.ស) ឬ គណៈកP~ ធិJរេZលនេj3យេសដ1កចិ@ និងហរិCDវតFុ (គ.ស.ហ.)។ កLុងករណីPនេវទយតិgព
ខ5ស់, &ត វេសLីវiិនJរេ0ះ&#យពីគណៈកP~ ធិJរ តសិFិរgពហរិCDវតFុកម5ុ (គ.ជ.ស) ឬ សុំេZលJរណ៍
សេ&មចដខ៏5ង់ខ5ស់ពី%យករដ1ម�នaី។

ដ¡&Jមទី៣៖ យនaJរេ0ះ&#យបcd &បឈម
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ជំពូកទី៧ 

េសចក8ីសនuិpE ន 

 រមួ, កLុងបរJិរណ៍ថ~ីៃនJរអភិវឌ�របសក់ម5ុ  និងកLុងJលៈេទសៈ ក់ែស°ង -ជរ01 ភិ3លពិនិតt    
េឃញី� Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ពិត Pន#រៈសំVន់កLុងJររមួចំែណកជំរុញកំេណីនេសដ1កិច@ េ0យមិន&តឹមែត
ផ°ល់ យនaJរថ~ី  កLុងJរេក8គរទុនស&Pប់បំេពញត&ម វJរហរិCDប�{នបុ៉េkª ះេទ ែតក៏ មូល01 នស&Pប់
ជំរុញJរអភិវឌ�ទីផ©ររូបិយវតFុ និងទផី©រមូលធន ផងែដរ។  

 តថgព, «&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ពីីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨» គ ឺែផនទី
បd ញផwូវស&Pប់Jរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 េK5 ះេ�បេង¤ីត&បព័នy&គប់&គងJរេ3ះផ©យ និងJរជួញដូរមូលប&តរដ1 
ដ៏រងឹP ំនងិ&គប់&ជ�ងេ& យមួយ។ កLុងទសិេ\េនះ, -ជរ01 ភិ3ល3ន0ក់េចញវiិនJរេZលនេj3យ េ0យ
ែញក  ២ ដំkក់Jល ែដលកLុងេ%ះ៖ ដំkក់Jលទី១ ពីKL ២ំ០២៣ - ២០២៦ បេង¤ីតឱt3ននូវ&បព័នy
&គប់&គងមយួេពញេលញ ស&Pប់Jរេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1 េ�កLុង&បេទស, និងដkំកJ់លទី២ ពី
KL ២ំ០២៧ - ២០២៨ ពនិិតtេឡងីវញិ និងែកលម§&បព័នy&គប់&គង ស&PបJ់រេ3ះផ©យ និងជួញដូរមូលប&តរដ1
េ�កLុង&បេទស &ពម{ងំ�ប់េផaីមសកិ© នងិេ&ត8មលកXណៈឱt3នរចួ-ល ់មុនកLុងJរ¬នេ�េ3ះផ©យលក ់        
មូលប&តរដ1េ�េ&¦&បេទសកLុងJលៈេទសៈ�3ំច។់  

-ជរ01 ភិ3ល �ត់ទុក&កបខ័ណ� េZលនេj3យេនះ  «ឯក#ររស់» ែដល�ចនឹង&ត វ3នែកស&មsល 
 យ�េហតុ កLុងករណី�3ំច់ េដីម�iី%សង�តិgព និងJរេឆwីយតបេ�នឹងJរវវិឌ�ៃនបរJិរណ៍ចំេ£ះមុខ
 ក់ែសaង {ងំកLុង នងិេ&¦&បេទស។ ទន|ឹមេនះ, -ជរ01 ភិ3លសងÅមឹj៉ងមុតP�ំ Jរអនុវតaេ0យេ គជ័យនូវ                 
«&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពីJរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨» នឹងរួមចំែណក៖ ១) បេង¤នី
េល�³នៃនJរអភិវឌ�ទីផ©រមូលប&តេ�កម5ុ  ក៏ដូច  Jរេធ�ីពពិិធកម~េសដ1កិច@ និងព&ងឹងសមតFgព&បកតួ
&បែជង និង ២) ព&ងងឹJរ&គប់&គងបំណុល#iរណៈ TមរយៈJរេធ�ពីិពិធកម~&បភពហរិCDប�{នស&Pប់Jរ              
វនិិេjគiរណៈ ែដល{ងំេនះគឺ មូល01 ន&គឹះកLុងJររក©3ននូវកំេណីនេសដ1កិច@ខ5ស ់ &បកបេ0យចីរgព នងិ 
បរjិប័នL។ 

កLុងន័យេនះ, -ជរ01 ភ3ិល&បគល់gរកិច@ជូន ក.ស.ហ.វ. ទទួលបន|ុក #F ប័នដឹកមុខ កLុងJរស&មប
ស&មsលេលីJរអនុវតa «&កបខ័ណ� េZលនេj3យស°ីពJីរអភិវឌ�មូលប&តរដ1 ២០២៣ - ២០២៨» េ0យ&ត វ
PនJរចូលរមួផ°ល់កិច@សហ&បតិបតaិJរេពញេលញ និង&បកបេ0យ#~ រតីទទលួខុស&ត វខ5ស់ពីសំkក ់ &កសួង
#F ប័ន£ក់ព័នy%%របស់-ជរ01 ភិ3ល៕ 
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១ ASEAN 

Taxonomy 

វត=ិករ/?ស= 
@/៊ន 

សំេCដល់េEលFរណ៍ែណIរំមួ សLMប់LបេទសNសMជិក               
@/៊ន េដីមPេីធRអីត=សST ណកម8 និងUត់VW ក់គេLMង នងិ
សកម8-ពេសដYកិច[ ែដលេឆ5យីតបេ]នងឹេEលេCនិរន=រ-ព។ 

២ Benchmark 

bonds 

 

សST បណaេEល 

 

សំេCដលស់ST បណaែដលMនសកម8-ពជួញដូរេLចីន និងទំហធំំ
េeកWុងទីផhរ េហយីតៃម5របស់សST បណaេនះ @ចយកមកេធRីN
មូលkY ន សLMប់FរេlះផhយមូលបLតេផmងៗេទoតែដលMន
ឥណLបតិqនLបrក់LបែហលEW ។  

៣ Blue 

Government 

Bond 

សST បណa 
រដYេខoវ 

សំេCដល់សST បណaរដYែដលLតtវlនេlះផhយ េដមីPហីរិuTបPqន 

គេLMង ែដលvក់ពន័'នឹងសមុLទ េហយីផ=ល់គុណLបេwជន៍ដល ់  

បរ/ិx ន ដូចN៖ Fរ/z រLបព័ន'េអកូឡូសុសីមុLទ, FរFត់                  

បនxយFរបពុំលែដលបង|េkយFរដឹកជu}ូ ន~មផ5ូវសមុLទ, និង
FរLគប់Lគងតំបន់េឆWរ Lបកបេkយចីរ-ព។ល។ 

៤ Central 

Securities 

Depository (CSD) 

Lបតិបតzកិររកh
ទុកមូលបLតរមួ  

សំេCដល់/x ប័នស័Rយនិយត័ករ ែដលMនមុខ�រទូqត់ និងរកh 

ទុកមូលបLតNរមួ qងំមូលបLតរដY និងqងំមូលបLត/ជីវកម8 
បI� ប់ពីមូលបLតLតtវlនេlះផhយ ឬជួញដូរ។ 

៥ Competitive bids Fរេដញៃថ5េkយ
LបកួតLបែជង 

សំេCដលន់ីតិវធិីៃនFរេដញៃថ5 េkយតLមtវឱ�វនិិេwគិនkក់ 

េសWីនូវបរMិណ និងអL~ទិនWផល/អL~ចណូំលរបស់វនិិេwគិន 
(Yield) ឬៃថ5 (Price)។ បI� ប់មក Yield ឬ Price នឹងLតtវតេLមoប
~មលំkប់ (ពីqបេ]ខ$ស់ ករណីkក់េសWីN Yield ឬពខី$ស់មក
qប ករណីkក់េសWNី (Price) េដីមPNីមូលkY នកណំត់អWកឈWះ។ 

៦ Custodian 

Agent 

-W ក់�ររកh 

សុវតxិ-ពកWុង 

វសិ័យមូលបLត 

សំេCដល-់W ក់�រែដលទទលួ/� ល់េkយ@N� ធរ (និយត័ករកWុង                 

វសិ័យមូលបLត) កWុងFរផ=ល់េស�រកhសុវតx-ិពៃនFរវនិិេwគ
មូលបLត ជូនវនិិេwគិន។ 

៧ Delivery 
Versus

Payment 

(DVP) 

េEលFរណ៍
Lបគល់ - ទទួល 
និងទូqត់កWុង
េពលែតមួយ 

សំេCដល់ទំIក់ទំនងរ�ងLបព័ន'េផ�រ/ច់Llក់ និងLបព័ន'េផ�រ       
មូលបLត េដីមP�ីIV FរLបគល់-ទទួលមូលបLត LតtវlនេធRី
េឡងីកWុងេពលដ�ំលEW នឹងFរទូqត់/ច់Llក់។ 

៨ Dematerialized  ទLមង់អរូបយិ សំេCដល់ទLមងចុ់ះបu} ី ឬទLមង់NគណនីមូលបLត ែដល                 
មិនែមនNLកkសមួយសន5ឹក ឬវSិT បនបLតេIះេទ។ 
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៩ Derivative 

Instruments 

ឧបករណ៍និសmន� សំេCដល់ឧបករណ៍ហរិuTវតxុ ែដលៃថ5របស់�ផhរ-} ប់េ]នឹងៃថ5ៃន
ឧបករណ៍ហរិuTវតxុNក់�ក់�មួយ ដូចN៖ មូលបLតកម8សិទ' ិ
មូលបLតបណុំល រូបិយបណ័a ទំនិញ (េLបងេ� ឧស8័នធម8Nតិ 

ផលិតផលកសិកម8 Nេដីម) ែដលLតtវlនជួញដូរកWុងទផីhរ។ 

១០ Green 

Government 

Bonds 

សST បណaរដY
ៃបតង 

សំេCដល់សST បណaរដY ែដលLតtវlនេlះផhយ េដីមP ី                   
ហរិuTបPqន គេLMងែដលផ=ល់គុណLបេwជន៍ដល់បរ/ិx ន ដូចN 

គេLMងែដលvក់ពន័'នឹង៖ Vមពលកេកីតេឡងីវញិ, Lបសិទ'-ព 

Vមពល, Fរទប់/| ត់Fរបំពុល, FរLគប់Lគងៃនធន�នធម8Nតិ 
និងFរេLបីLlស់ដីធ5ីLបកបេkយនិរន=រ-ព, FរអភិរកmជីវៈចLម�ះ, 

Fរបនhំេ]នឹងបែLមបLម�ល@Fស�តុ, និងអEរៃបតង។ល។ 

១១ Government 

Securities 

មូលបLតរដY  សំេCដល់បណa សST បណa និងឧបករណ៍ហរិuTវតxុេផmងៗេទoត 
ែដលបS} ក់ពីFរទទួល/� ល់បណុំល ែដលlនេlះផhយកWុង
Iម�ជរkY ភិlល េeេLFមច�ប់ស=ីពមូីលបLតរដY រមួMន៖ 

  ក- បណaរតIEរែដលMនឥណLបតិqនតិចNងមួយ�W ។ំ 

 ខ- សST បណaរតIEរែដលMនឥណLបតិqន Uបព់ីមយួ
  �W េំឡងីេ]។ 

 គ- មូលបLតរដYេផmងៗេទoត។ 

មូលបLតរដYqងំអស់ ងេលីេនះ មិនរមួបu[ូ លនូវមូលបLតែដល
េlះផhយេkយសហLEស/�រណៈ ឬFរសុខំ[ីេផmងៗរបស ់     

�ជរkY ភិlល ែដលមិនសxិតេLFមវ/ិល-ពៃនច�ប់ស=ីពីមូលបLត
រដYេទ។  

១២ Independent 

Verifier 

អWកLត�តពិនិត�
ឯក�ជ� 

សំេCដល់បុគ�ល ឬLក�មហុ៊នឯក�ជ� ែដលMនតួIទី�យតៃម5 នងិ
បS} ក់អំពលីក¢ណៈសមPត=សិមLសបៃនគេLMង ឬLទព�សកម8 
ែដលហរិuTបPqនពីFរេlះផhយលកស់ST បណa។   

១៣ Inflation-linked 

bonds 

សST បណa 
ផhរ-} ប់នឹង 

អតិផរ� 

សំេCដល់សST បណa ែដលផលចណូំលNតៃម5Uរកឹ (Nominal 

Return) LតtវlនែLបLប�លេ]~មអL~អតិផរ�។ 

១៤ International 

bond 

មូលបLតរដYេe
េL£Lបេទស 

សំេCដលស់ST បណa និងឧបករណ៍ហរិuTវតxុេផmងេទoតែដល
បS} ក់ពីFរទទួល/� លប់ណុំល ែដលlនេlះផhយកWុងIម      
�ជរkY ភិlល េeេលីទផីhរអន=រNត។ិ 

១៥ Intermediary អន=រFរ ី សំេCដល់Lគឹះ/x ន/Lក�មហុ៊ន ែដលLតtវlនទទួល/� ល់ពីនិយត័ករ
មូលបLតកម$ុN កWុងFរទិញ និងជួញដូរមូលបLតជំនួសអតិថិជន។ 
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១៦ Legal Advisor ទីLបឹកhច�ប ់ សំេCដល់បុគ�ល ឬLក�មហុ៊នែដលផ=ល់Lបឹកhេwបល់ែផWកច�ប់    
ពិនិត� នងិេkះL/យបS¤ LបឈមIIvក់ពន័'នឹងផ5ូវច�ប។់ 

១៧ Money market ទីផhររូបិយវតxុ សំេCដល់ទីផhរ សLMបជ់ួញដូរឧបករណ៍ហរិuTវតxុរយៈេពលខ5ី
ែដលMនសន�នីយ-ពខ$ស ់ @ចេkះដូរN/ច់Llក់lនw៉ង
�ប់រហ័ស ដូចN៖ វSិT បនបLតសនm,ំ កម[ីអន=រធIEរ, បណa       
រតIEរ, Fរឱ�ខ[ីមូលបLត Nេដីម។ 

១៨ Multiple price 

auction 

Fរេដញៃថ5 
~មអភិLកម 

ពហុតៃម5 
 

សំេCដលអ់ភិLកមកណំតត់ៃម5មូលបLតរដY េeកWុងFរេដញៃថ5 
េkយតៃម5មូលបLតរដYនងឹLតtវកំណត់ខុសៗEW  េ]~មអL~ទិនWផល 

/អL~ចណូំលរបស់វនិិេwគនិ ឬៃថ5 ែដលអWកឈWះlនkក់េសWី។ 

១៩ Negotiable 

Certificate of 

Deposits 

មូលបLត@ច
ជួញដូរlន  

សំេCដល់ប័ណaបំណុលរយៈេពលខ5ីMនFរLlក់ ែដលេlះផhយ 
េkយធIEរNតិៃនកម$ុN។ ប័ណaបំណុលេនះ Lតtវlនេlះផhយ 

NLlក់េរoល នងិដុ�5 រ@េម៉រកិ។ 

២០ Non-

competitive 

bidding 

Fរេដញៃថ5េkយ
មិនLបកតួLបែជង  

សំេCដល់នីតិវធិីៃនFរេដញៃថ5 េ!យត$ម&វឱ)វនិិេ,គនិ!ក់េស1ីែត
បរ6ិណប៉ុេ:; ះ េហយីNទូេ] មូលបLតរដYនឹងលក់ឱ�វនិិេwគិន
កWុងតៃម5មួយ ែដល@ចNមធ�ម-គៃនតៃម5េដញៃថ5ឈWះ ឬNតៃម5
េដញៃថ5ឈWះqបNងេគ េeកWុងFរេដញៃថ5េkយLបកតួLបែជង។ 

២១ Normal Listing Fរចុះបu} ី 
ជួញដូរ 

សំេCដលF់រចុះបu} ីេeផhរមូលបLត េដមីPឱី�មូលបLតរដYែដល
lនេlះផhយ @ចជួញដូរlនេeេលីផhរមូលបLត។  

២២ Over-the-

counter 

(OTC) 

រលំងបu} រ  សំេCដលF់រជួញដូរមូលបLតរដY េeេL£ទីផhរមូលបLតផ5ូវFរ
ែដល@ចNFរចរUEW េkយ¦� ល់រ�ងអWកលក ់ និងអWកទិញ ឬ    
~មរយៈឈ8ួញក�z ល។ 

២៣ Primary Dealer vណិជ}ករដំបូង សំេCដល់Lក�មអWកជួញដូរមូលបLតរដY ែដលLតtវlនែតង~ងំេkយ 
/x ប័នេlះផhយ េដីមPេីដីរតNួអនzរFររី�ង/x ប័នេlះផhយ និង 

ទីផhរេeកWុងFរជួញដូរមូលបLតរដY។ Nទូេ], vណិជ}ករដំបូង
Mនសិទ'ិពិេសស េដមីPេីធRីLបតបិតzFិរជញួដូរNមយួធIEរក�z ល 
កWុងLបតបិតzិFរទផីhរចំហ នងិ/ឬ MនបុពRសទិ'ិកWុងFរេដញៃថ5មូល
បLតរដYដំបូងេគបង¨ស។់ េដីមPNីថWូរនឹងបុពRសទិ'ិ ងេលី, vណិជ}ករ 
ដំបូងMនFតពRកិច[ចូលរមួកWុងទីផhរដំបូង និងបំេពញមុខ�របេង|ីត!
តៃម5ទីផhរ (ៃថ5ទិញ-លក់) កWុងទីផhរបI� ប។់ បែនxមេលីេនះ, 
vណិជ}ករដំបូង MនFតពRកិច[រកhឱ�lននូវេដមីទុនអបPបរM 
និងសzង់kជំIញរបសបុ់គ�លិក។  
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២៤ Primary Market ទីផhរដំបូង សំេCដល់ទីផhរែដលមូលបLតរដY LតtវlនេlះផhយលកN់េលីក
ដំបូង។ 

២៥ Private 

Placement 

Fរលក់N 

លក¢ណៈឯកជន 

សំេCដល់វធិី/?ស=េlះផhយលក់មូលបLតរដY េkយ¦� ល់េ]ឱ�   
វនិិេwគិនេEលេC ~មរយៈFរចរU។ 

២៦ Professional 

Investor 

វនិិេwគិនជIំញ សំេCដល់វនិិេwគិន/x ប័ន និង/ឬ បុគ�ល ែដលMន                           
បទពិេ/ធន៍ ចំេណះដឹង និងជំIញវNិ} ជីវៈ េលFីរ�យតៃម5               
rនិភ័យII  េដីមPNីមូលkY នកWុងFរវនិិេwគ។  

២៧ Profile Listing Fរចុះបu} ី
ព័ត៌Mន 

សំេCដលF់រចុះបu} ីេeផhរមូលបLត េដីមPបី�¤ ញព័តM៌នN       
/�រណៈអំពមូីលបLតរដYែដលlនេlះផhយ េkយមិនMន
FរជួញដូរេIះេឡយី។  

២៨ Quantitative 

easing 

FរUក់បu[ូ ល 

/ច់Llក់ 

សំេCដល់ឧបករណ៍េEលនេwlយរូបិយវតxុ ែដលLតtវlនអនុវត=
េkយធIEរក�= ល េដីមPFីត់បនxយអL~FរLlក់ នងិបេង|ីន
/ច់Llក់ ~មរយៈFរទិញមូលបLតរដYេkយ¦� ល់ពីទផីhរចំហ។ 

២៩ Real-Time 

Gross 

Settlement 

System (RTGS) 

Lបព័ន'ទូqត់ 

ដុល-5 មៗ 

 

សំេCដល់Lបព័ន'ែដលអនុST តឱ�Fរទូqត់/ច់Llក់ និងFរ
ទូqត់មូលបLត@ចLបLពឹត=េ]lន-5 មៗ~មFរបS} Nក់ែសzង។ 

៣០ Registration Fរចុះបu} ី 
មូលបLតរដY 

សំេCដល់កត់L~ និងLគប់Lគងបu} ីេª8 ះវនិិេwគិនែដលlន
ទិញមូលបLតរដY។ 

៣១ Retail bonds សST បណa�យ 
 

សំេCដល់សST បណaែដលMនតៃម5Uរកឹ (Par Value) តូច 
េហយីែដលេlះផhយលក់¦� ល់េ]វនិិេwគនិបុគ�ល។ 

៣២ Retail Investor វនិិេwគិនបុគ�ល 

 

សំេCដល់វនិិេwគិនទិញសST បណa�យ ែដលNទូេ] N                
រូបវន័zបុគ�ល។ 

៣៣ Secondary 

Market 

ទីផhរបI� ប ់ សំេCដល់ទីផhរជួញដូរមូលបLតរដY ែដលlនេlះផhយលក់     
រចួេហយី។  

៣៤ Self-regulatory 

organization 

(SRO) 

/x ប័នស័Rយ 

និយត័ករ 
សំេCដល់/x ប័នសRយត័មិនែមន/�រណៈ ែដលេចញបទបPuTតz ិ
Lគប់LគងLត�តពិនតិ� ឬ~មkនឥរwិបថរបស់Lក�មអWកចូលរមួកWុង
ទីផhរហរិuTវតxុ។ /x បន័សRយ័និយត័ករ@ចMនអំ�ចNផ5ូវFរ 
ែដលLតtវlនផzលឱ់�េkយ@N� ធរហរិuTវតxុ/�រណៈ។ /x ប័ន
សR័យនិយត័ករNេរ«យៗ MនទំIកទ់ំនងNមួយ@N� ធរហរិuTវតxុ
/�រណៈqងំេIះ។ 
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៣៥ Single price 

auction  

Fរេដញៃថ5~ម
អភិ$កមតៃម5 
ែតមួយ 
 

សំេCដលអ់ភិLកមកំណត់តៃម5មូលបLតរដYេeកWុងFរេដញៃថ5 ែដល
តៃម5មូលបLតរដYនឹងLតtវកណំត់ដូចEW  េkយយកអL~ទិនWផល/                     
អL~ចណូំលរបស់វនិិេwគិន (Yield) ខ$ស់Nងេគ ឬៃថ5 (Price) 

qបNងេគ កWុងចំេ�ម Yield ឬ Price ែដលអWកឈWះlនkក់េសW។ី 

៣៦ Social 

Government 

bonds 

សST បណaរដY
សង�ម  

សំេCដល់សST បណaរដYែដលLតtវlនេlះផhយ េដីមPហីរិuTបPqន
គេLMងែដលផ=លគុ់ណLបេwជន៍ដល់សង�ម ដូចN គេLMងែដល
vក់ព័ន'នឹង៖ Fរផ=ល់េស�/�រណៈលL̈បេសីរ, Fរបេង|ីតFរ�រ, 
Fរ�Iសន=សុិខេសP¬ង, និងFរអភិវឌ®េហkY រចIសម$័ន'តៃម5   
សមរម�សLMប់Fររស់េe េkយរមួqងំលំេe¯នតៃម5សមរម�។ល។ 

៣៧ Solicited 

Sovereign 

Credit Rating 

Fរ�យតៃម5 
ចំ�ត់VW ក់
ឥណqនរបស់
Lបេទសផ5ូវFរ 

សំេCដល់Fរ�យតៃម5 ែដលេធRីេឡងីេkយLក�មហុ៊ន�យតៃម5 
ចំ�ត់VW ក់ឥណqន េkយMនFរេសWសុីំពីLបេទសេlះផhយ 
េហយីLតtវបងក់ៃLមេស� នងិផ=ល់ទិនWន័យផ5ូវFរ។ 

៣៨ Sustainability 

Government 

bonds 

សST បណaរដY 
និរន=-ព 

សំេCដល់សST បណaរដYែដលែដលLតtវlនេlះផhយ េដីមPី
ហរិuTបPqនគេLMងqងំ°យ� ែដលផ=ល់គុណLបេwជន៍
ដល់សង�ម និងបរ/ិx ន។ 

៣៩ Sustainability-

linked 
Government 

bonds 

សST បណaរដY 
ផhរ-} ប់នឹង 

និរន=រ-ព  

សំេCដល់សST បណaរដY ែដលLតtវlនេlះផhយេដីមPEីLំទដល់
FរសេLមចlននូវ េEលេCអភិវឌ®ន៍Lបកបេkយចីរ-ព 

(Sustainable Development Goals – SDGs) របស់រkY ភិlល 
េkយLតtវ�ស់ែវង~មរយៈសូចIករសមិទ'កម8គន5ះឹ។ 

៤០ Syndication 

  

FរេធRីសហជពី 
 

សំេCដល់វធិី/?ស=េlះផhយលក់មូលបLតរដY េkយMន/x ប័ន
មួយLក�ម NអWក�Iទិញ និងUត់ែចងលកមូ់លបLតរដYបន=េ]     
វនិិេwគិន qងំវនិិេwគិន/x ប័ន និងវនិិេwគនិបុគ�លែដលMន
Lទព�េLចីន (High-Net-Worth Investor)។ 

៤១ Tap Sales  Fរលក់មូលបLត
េkយកំណត់មុន  

សំេCដល់វធិី/?ស=េlះផhយលក់មូលបLតរដY េkយេបីកលក់
េឡងីវញិនូវLបេភទមូលបLតរដY ែដល�5 ប់lនkក់ឱ�េដញៃថ5កន5ង
មកែតមិនqន់ដល់Fលបរេិច±ទសង (LបេភទមូលបLតដែដល qងំ
Fលបរេិច±ទសង, តៃម5Uរកឹ, អL~គូបុ៉ង, នងិេលខកូដ                 
ស=ង់k) ~មរយៈFរអនុST តឱ�វនិិេwគនិkក់vក�េសWីសុំទញិ 
កWុងរយៈេពលកណំត។់ Nទូេ], មូលបLតរដYែដលេបីកលក់េឡងី
វញិ នឹងMនរយៈេពលសងេដីមNក់ែស=ង ខ5ីNងឥណLបតិqន។ 
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៤២ Thematic 

bonds 

សST បណaរដY
~មវសិ័យ  

សំេCដល់សST បណaរដY ែដលLតtវlនេlះផhយ េដមីPេីកoរគរ                
ទុនសLMប់អនុវត=គេLMងអភិវឌ® ែដលMនេEលេCNក់�ក់  
Nពិេសស េឆ5ីយតបេ]នងឹេEលេCអភិវឌ®Lបកបេkយចីរ-ព 

(SDGs)។ 

៤៣ Underwriter  -W ក់�រ�Iទិញ
មូលបLត 

សំេCដល់Lក�មហុ៊នែដល�Iទិញមូលប$ត ~មតៃម5កណំត់ពី                 
រkY ភិlល ឬ Lក�មហុ៊នេlះផhយ និងCត់ែចងលក់មូលប$តេEះ
បនFេGវនិិេ,គនិ។ 

៤៤ Unsolicited 

Sovereign 

Credit Rating 

Fរ�យតៃម5 
ចំ�ត់VW ក់
ឥណqនរបស់
Lបេទសមនិផ5ូវFរ 

សំេCដល់Fរ�យតៃម5 ែដលេធRីេឡងីេkយLក�មហុ៊ន�យតៃម5 
ចំ�ត់VW កឥ់ណqន េkយពុំMនFរេសWីសុពំីLបេទសេlះផhយ។ 

៤៥ Yield អL~ទិនWផល/ 
អL~ចំណូល
របស់វនិិេwគនិ 

សំេCដល់អL~ចំណូល ែដលវនិិេwគិននឹងទទួលlនLតឡប់មក
វញិពីFរFន់Fប់មូលបLត រហូតដល់ៃថ²ឥណLបតqិន។  

៤៦ Yield Curve ែខmេFងអL~ 

ទិនWផល/អL~
ចំណូលរបស់ 

វនិិេwគិន 

សំេCដល់ែខmេFង/LFហR ែដលប�¤ ញអំពីទំIកទ់ំនងរ�ងអL~
ទិនWផល/អL~ចំណូលរបស់វនិិេwគិន និងLបេភទឥណLបតិqន
េផmងៗEW ។ 

៤៧ Winner’s 

Curse 

េហតុJរណ៍
L$កក់របស់ 

អ1កឈ1ះ 

សំេCដល់េហតុFរណ៍មនិលែ̈ដលវនិិេwគនិឈWះFរេដញៃថ5 Lតtវ
Lបឈម េkយ/រមិនMនព័ត៌Mនច�ស�់ស់កWុងFរចូលរមួ
េដញៃថ5។ ឧqហរណ៍៖ វនិិេwគិនទញិមូលបLតកWុងបរMិណ
េLចីន និងកWុងតៃម5ខ$ស់NងវនិិេwគិនេផmងេទoតែដលMនព័ត៌Mន 
ច�ស់�ស់។ 
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  កបខ័ណ& េ(លនេ+,យស/ីពី2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨!

ជំពូកទី១ 

េសចក1ីេផ1ម 

េfកZុង កបខ័ណ& ៃន2រ គប់ គងបំណុលJ^រណៈកមaុjកនOងមក  kនមុខlរសំNន់ៗnងំ ៣  សបoម
ឧតRkនុវតRន៍jអនRរjតិរចួេហយី រមួkន៖ 2រ+ិល័យជួរមុខ (Front Office), 2រ+ិល័យកtR ល (Middle 

Office), និង2រ+ិល័យជួរេ 2យ (Back Office) ែដលស\ិតេ 2មឆ័ តរមួៃន កសួងេសដ>កិចv និងហរិwxវត\ុ ក៏ប៉ុែនR 
មុខlរ2រ+ិល័យជួរមុខេfkន2រែបកែខ{ក(Z  េ|យកZុងេ}ះ 2រ+ិល័យជួរមុខស kប់2រ គប់ គង
បំណុលJ^រណៈេ � បេទស ស\ិតេ 2មសមត\កិចvអគ�}យក|> នសហ បតិបតR2ិរអនRរjតិ និង គប់ គង
បំណុល (អ.ស.ប.) រឯី2រ+ិល័យជួរមុខស kប់ គប់ គងបំណុលJ^រណៈកZុង បេទស  ស\ិតេ 2មអតីត             
អគ�}យក|> នឧសPហកមYហរិwxវត\ុ។ 

ប}� ប់ពី “ច�ប់សRីពី2រេរ�បចំនិង2រ ប ពឹតRេ�ៃន�j{ ធរេស�ហរិwxវត\ុមិនែមនធ}(រ” និង “ច�ប់សRពីី 
2រ គប់ គងែល�ង�ណិជ�កមY” ចូលjធរkន,  កសួងេសដ>កិចv និងហរិwxវត\ុ ,នេធ�ី2រែកស ម�លរច}សមa័នb   
J\ ប័នេឡងីវញិ នងិ,នេផ�រមុខlរ2រ+ិលយ័ជួរមុខស kប់2រ គប់ គងបណុំលJ^រណៈកZុង បេទស មក
ស\ិតេ 2មសមត\កិចvរបស ់ អ.ស.ប.។ oមរយៈេនះ និងេឆOីយតបេ�នងឹត ម�វ2រប}� ន់ចំេ�ះមុខ, មុខlរ
2រ+ិល័យជួរមុខស kប់2រ គប់ គងបណុំលJ^រណៈកZុង បេទស  ត�វ,នេរ�បចំj2រ+ិល័យថYីេ 2មឱ�ទ
}យក|> ន គប់ គងបំណុល ៃន អ.ស.ប. 2លពីែខមិថុ} �Z ២ំ០២២ េដីម�បីំេពញKរកិចvស មបស ម�លេលីUល ់   
កិចv2របេចvកេទស�ក់ព័នbនឹងមូលប តរដ> េហយីប}� ប់មក 2លពីែខកក�| �Z ២ំ០២៣ 2រ+ិល័យេនះ ត�វ,ន
ដំេឡងីេ�j}យក|> នមូលប តរដ>  បំេពញមុខlរjេស}ធិ2រឱ� អ.ស.ប. េល2ីរlរ គប់ គងមូលប តរដ>។ 

ថ�ីត�តិែតយនR2រJ\ ប័នេនះ ,ន( ំទដល់2រេ,ះផPយលក់មូលប តរដ>កនOងមកកR ី ក៏ប៉ុែនR ចំេ�ះមុខ, 
សមត\KពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_ �ក់ព័នbនឹង2រអភិវឌ9មូលប តរដ> �,ំច់ ត�វkន2រព ងឹងបែន\មេទ�ត េដីម�ី
�ចេឆOីយតបេ�នឹង2រអភិវឌ9មូលប តរដ>េfដំtក់2លបនRប}� ប់េទ�ត េ|យេហតុ� កិចv2រេនះkនទំហំ
2ន់ែតរកីធ ំនិងសYុគJY ញ េហយីក៏jកចិv2រថYី ស�ងស kប់កមaុjផងែដរ។ 

កZុងន័យេនះ, Uជរ|> ភិ,លសេ មច|ក់េចញនូវ “ែផន2រអភិវឌ9ន៍សមត\KពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_
ស kប់2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨” ស kប់េ បី ,ស់j តីវសិ័យកZុង2រព ងឹងសមត\Kព និង
ធន^នមនុស_�ក់ពន័bនឹង2រអភិវឌ9មូលប តរដ> េដីម�(ី ំទដល2់រកJងនូវ បពន័b គប់ គងមយួដ៏រងឹk ំ នងិ
 គប់ ជ�ងេ jយស kប2់រេ,ះផPយនងិ2រជួញដូរមូលប តរដ> សំេI^},ននូវតkO Kព, គណេនយ�Kព, 
 បសិទbKព, និងសក័�ិសិទbKព ៃន2រ គប់ គង2រេ,ះផPយនងិ2រជួញដូរមូលប តរដ>  ពមnងំ^},ននូវ       
ចីរKពៃន2រ គប់ គងបណុំលJ^រណៈ។ 

“ែផន2រអភិវឌ9សមត\KពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_ ស kប់2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨” 
jឯកJរមូល|> នដ៏kនJរៈសំNន ់និងមិន�ចខ�ះ,ន េដីម�(ី ំទដល2់រអនុវតR “ កបខ័ណ& េ(លនេ+,យ
សRីពី2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣-២០២៨” េហយីែផន2រេនះគឺj “ឯកJររស់” ែដល�ចនឹង ត�វ,នពិនតិ�
េឡងីវញិ និងេធ�ីបចvុប�នZកមY oម2រ�,ំច់។  
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ជំពូកទី២ 

េ6លបំណង, េ6លេ;, និងវិ>ល?ព 

២.១. េ(លបណំង នងិេ(លេI 

“ែផន2រអភិវឌ9សមត\KពJ\ ប័ន នងិធន^នមនុស_ ស kប់2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨” 
kនេ(លបំណងព ងឹងសមត\KពJ\ បន័ និងធន^នមនុស_ �ក់ពន័bនឹង2រអភវិឌ9មូលប តរដ> សំេI គប់ គង2រ
េ,ះផPយ និង2រជញួដូរមូលប តរដ>  បកបេ|យតkO Kព, គណេនយ�Kព,  បសិទbKព, និងស័កRិសទិbKព          
 ពមnងំ^},ននូវចីរKពៃន2រ គប់ គងបណុំលJ^រណៈ។  

េដីម�សីេ មច,ននូវេ(លបំណងNងេលី, ែផន2រេនះ kនេ(លេI|ក់េចញនូវែផន2រសកមYKព     
កZុង2រព ងងឹសមត\KពJ\ បន័ និងធន^នមនុស_ �ក់ពន័bនឹង2រអភិវឌ9មូលប តរដ>។ 

២.២. វJិលKព 

ែផន2រេនះ kនវJិលKព គបដណR ប់េលី2រអភិវឌ9សមត\KពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_ �ក់ព័នbនឹង2រ
អភិវឌ9មូលប តរដ>របស់កមaុj។  
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ជំពូកទី៣ 

#រវិ?គចំណុចDE ងំ, ចំណុចេខGយ, #Iនុវត1?ព, និង#រគំJមកំែហង 

2រអភិវឌ9មូលប តរដ>jកិចv2របេចvកេទសសYុគJY ញ នងិថYី ស�ងស kបក់មaុj ដូចេនះ 2រអនុវតR
2រlរកនOងមក  ត�វេធ�ីេឡងីoមអភិ កម “េរ�នផង-េធ�ីផង” េហយីកិចv2រសNំន់ៗមយួចំនួន  ត�វ2រ^តុចូល និង
ជំនួយបេចvកេទសេ ចីនពីៃដគូអភិវឌ9}} េដីម��ីច�នេ�េ,ះផPយលក់មូលប តរដ>jេលីកដំបូងេf�Z ំ
២០២២ និងjបនRប}� ប់កZុងរយៈេពលកនOងមក។ ចំេ�ះមុខ, Uជរ|> ភិ,លkនKព�,ំច់កZុង2របនRព ងឹង
សមត\KពJ\ បន័ និងធន^នមនុស_បែន\មេទ�ត េដីម�កីJង,ននូវសមត#$ពJ\ ប័នមួយែដលរងឹk ំ  ពមnងំ
ធន^នមនុស_ បកបេ|យសមត\Kពជំ}ញវjិ� ជីវៈ ែដល�ចេឆOីយតប,នេ�នឹង2រអភិវឌ9មូលប តរដ>េf
ដំtក់2លបនRប}� ប។់ 

កZុងJY រតីេនះ, េដីម�jីមូល|> នកZុង2រ|ក់េចញនូវែផន2រសកមYKពស kប់2រព ងឹងសមត\KពJ\ ប័ន 
និងធន^នមនុស_ ស kប�់Z ២ំ០២៣ - ២០២៨  បកបេ|យលក ណៈវទិ¡J¢សR,  ,កដនិយម, និង សបoម
ឧតRkនុវតRន៍jអនRរjត,ិ Uជរ|> ភិ,ល,នវKិគេលីចណុំចNO ងំ, ចណុំចេខPយ, 2QនុវតRKព, និង2រគំUម
កំែហង (SWOT Analysis) ដូចNងេ 2ម៖ 

៣.១. ចំណុចNO ងំ 

- Uជរ|> ភិ,លkនរេប�ប�រៈេ(លនេ+,យច�សQ់ស ់កZុង2រកJង និងអភិវឌ9 បេទស jពិេសស 
2រអភិវឌ9ធន^នមនុស_ ែដលj�ទិKពទី១ ៃនយុទbJ¢សRចតុេ2ណ oងំពីដtំក់2លទី៣ និង   
ទី៤ មកេមO៉ះ េហយីេfែតបនRj�ទិKពទី១ ៃនយុទbJ¢សRបwv េ2ណ-ដំtក់2លទី១។ 

- Uជរ|> ភិ,លkនឆន�ៈេ(លនេ+,យខaស់កZុង2របនRសកមYKពអនុវតRកមYវធិីែកទ មងគ់នOឹះៗ nងំ ៤ 
រមួkន៖ ១) កមYវធិីែកទ មង2់រ គប់ គងហរិwxវត\ុJ^រណៈ, ២) កមYវធិីjតិែកទ មងរ់ដ>,លJ^រណៈ,  
៣) កមYវធិីែកទ មង់វមិជ£2រ និងវសិហមជ£2រ, និង ៤) កមYវធិីកំែណទ មង់ច�ប់ និង បព័នbយុតRិធម៌ 
ែដលកZុងេ}ះក៏េ¥R តសំNន់េលី2របនRព ងឹងគុណKពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_េfoម កសួង J\ ប័ន
�ក់ព័នbផងែដរ។ 

- រច}សមaន័bJ\ បន័បចvុប�នZៃនអង�Kព គប់ គងបណុំលJ^រណៈ kនKពរងឹk ំ េ|យ គបដណR ប់នូវ
មុខlរសំNន់nងំ៣ ៃន2រ គប់ គងបំណុលJ^រណៈ  សបoមឧតRkនុវតRន៍jអនRរjតិ រមួkន៖       
១) 2រ+ិល័យជួរមុខ (Front Office) កZុងេ}ះ 2រ+ិល័យថYី ែដលkនKរកិចvស មបស ម�លUល់កិចv
2របេចvកេទស�ក់ព័នbនឹងមូលប តរដ>  ត�វ,នបេង�ីតេឡងីេfកZុងែខមិថុ} �Z ២ំ០២២ េហយី ត�វ,ន
ដំេឡងីេ�j}យក|> នេfកZុងែខកក�| �Z ២ំ០២៣, ២) 2រ+ិលយ័ជរួកtR ល (Middle Office), និង 
៣) 2រ+ិលយ័ជួរេ 2យ (Back Office)។ 

- សមត\Kពធន^នមនុស_កZុងកិចv2រ គប់ គងបណុំលJ^រណៈ kនKពរកីចេ មនីគួរឱ�កតស់k� ល់ 
េ|យkនKពjkv ស់េធ�ីកិចv2រសំNន់ៗjេ ចីន,ន ដូចj៖ 2រេរ�បចំឯកJរបទ|> នគតិយុតR, 
េ(លនេ+,យ និងយុទbJ¢សR}},  ពមnងំ2រវKិគ និងកិចv2រ�ក់ព័នbjេ ចីនេផ_ងៗេទ�ត។ 

- ម¢នRី�ក់ពន័bKគេ ចីន kនទំនួលខុស ត�វខaស់ចំេ�ះតួ}ទី និងKរកិចvរបស់ខOួន  ពមnងំkនឆន�ៈ 
េkះមុតកZុង2រអភិវឌ9សមត\Kពជំ}ញបែន\ម។  
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៣.២. ចណុំចេខPយ 

- បរkិណធន^នមនុស_បចvុប�នZ មិនnន់�ច( ំទដល់2រអភិវឌ9មូលប តរដ>,នេពញេលញេf
េឡីយ jពិេសស េfេពលែដលទំហំ2រlរេនះ2ន់ែតរកីធំ និងសYុគJY ញ}ដំtក់2លបនRប}� ប់។ 

- សមត\Kពបេចvកេទស jពិេសស 2រអភិវឌ9ឧបករណ៍មូលប តរដ>, 2រព ងឹងទ}ំក់ទនំងវនិិេ+គនិ, 
2រវKិគទីផPរ នងិ¦នភិ័យ ពុំnន់�ចេឆOីយតប,នេ�នឹងត ម�វ2រ2រlរ។ 

- Kគេ ចីនៃនម¢នRីថYី ែដលេទបី ត�វ,នេ ជីសេរសីឱ�មកបំេពញ2រlរ kនែតចំេណះដឹងទូេ� េ�លគឺ  
ពំុ Ô ប់,នឆOង2ត់វគ�បណRុ ះបtR លជំ}ញ�ក់ព័នbនឹងមូលប តរដ>េfេឡយី។ 

- ចំេណះដឹង និងបទពិេJធនេ៍លី2រេ,ះផPយ និងជួញដូរមូលប តរដ>  ពមnងំ2រចូលរមួវនិិេ+គ   
មូលប តរដ> េfkនក មិត។ 

៣.៣. 2QនុវតRKព 

- ែផZកបេចvកេទស៖ កមaុjkនជំនួយបេចvកេទសពីៃដគូអភិវឌ9}}jេ ចីន ដូចj៖ ធ}(រពិភពេQក 
(World Bank), មូលនិធិរូបិយវត\ុអនRរjតិ (IMF), ធ}(រអភិវឌ9ន៍�សុី (ADB) េ|យរមួnងំ
េលNធិ2រ|> ន�J៊ន (ASEAN Secretariat), កមYវធិីអភិវឌ9ន៍របស់អង�2រសហ បjjតិ (UNDP), 

មូលនិធអិភិវឌ9ន៍មូលធនរបស់អង�2រសហ បjjតិ (UNCDF),  កមYវធិីKពjៃដគូកមaុj - អូ¢JR ល ី
ស kប់2រអភិវឌ9  បកបេ|យKពធន់(CAPRED), វទិ¡J\ នកំេណីនៃបតងសកល (GGGI),             
គណៈកមY2រេសដ>កិចvនិងសង�ម ប�តំបំន់�សីុ នងិ,៉សុីហ�កិៃនអង�2រសហ បjjតិ (UNESCAP), 
និង   ទីKZ ក់lរ,Uងំស kប ់ 2រអភិវឌ9 (AFD) jេដមី។ j2រអនុវតRកនOងមក, ៃដគូអភិវឌ9nងំេ}ះ 
ផRល់ជំ}ញ2រអនRរjតិ ឬអZកជំ}ញបេចvកេទស េដីម�៖ី ១) ជួយសិកP និងផRល់^តុចូលស kប់j 
មូល|> នកZុង2រេរ�បចំលិខតិបទ|> នគតិយុតR, េ(លនេ+,យ, និងកចិv2របេចvកេទស�ក់ព័នb និង ២) 
ែចករែំលកចំេណះដឹងជំ}ញ និងបទពិេJធន៍េលី2រlរអភិវឌ9មូលប តរដ> និង2រlរបេចvកេទស    
�ក់ព័នb}}។ េ�ៃថ©មុខ, ៃដគូអភិវឌ9nងំេនះក៏េfែតបlª ញឆន�ៈកZុង2រជយួ( ំទដល់កមaុj កZុង2រ 
កJង បព័នbេពញេលញស kប់2រ គប់ គង2រេ,ះផPយ និង2រជួញដូរមូលប តរដ>ផងែដរ។ 

- ែផZកហរិwxវត\ុ៖ Uជរ|> ភិ,ល�ចេ បី ,ស់ជំនួយហរិwxវត\ុពីៃដគូអភិវឌ9 និងពី បភពេផ_ងេទ�ត ស kប់
ហរិwxប�nនម¢នRី�ក់ព័នbេ�ចូលរមួសិ2  JQ, វគ�បណRុ ះបtR ល, ទស_នកិចvសិកP, សនZិសីទ, េវទិ2 
nងំកZុង ស�ក និងេ � បេទស, និងស kបផ់Rល់2រេលីកទឹកចិតRដល់ម¢នRីែដលkនសមត\Kព និងឆន�ៈ
វjិ� ជីវៈខaស។់ 

- ែផZកបេចvកវទិ¡ឌជីីថល៖ 2ររកីចេ មីនៃនបេចvកវទិ¡ឌជីីថល និងបទពិេJធន៍ៃន2ររស់េfកZុងបរបិទ
ជំងឺកូវដី-១៩ កនOងមក ,ននិងកំពុងជំរុញឱ�J\ ប័ន}}�ចេ បី ,សប់េចvកវទិ¡ឌីជថីលស kប់អនុវតR
កិចv2ររដ>,លធុរកចិv និងទ}ំក់ទំនង2រlរ,ន2ន់ែតkន បសិទbKព។ កoR េនះផRល់jបរ+ិ2ស
អំេtយផលដល់2រអនុវតRកិចv2រេ,ះផPយ និងជួញដូរមូលប តរដ> េ|យJរកិចv2រេនះKគេ ចីន
ផPរK� ប់េ�នឹង បព័នbបេចvកវទិ¡។ ទន�មឹេនះ, អភិ កមកZុង2រសិកPoម បព័នbអីុនធឺណិត ក៏kន   
 បសិទbKពេ ចីនjងមុនផងែដរ។ 
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៣.៤. 2រគំUមកំែហង 

- Kពnក់nញNO ងំៃន2រlរេfoមវសិ័យឯកជន និងអង�2រ J\ ប័ន}} ែដល�ចjប¬ª  បឈម     
ដ៏ចម�ង កZុង2ររកPទុក និង ស�បយកនូវធន^នមនុស_ល®ៗ  ឱ�េfបនR និងមកបេ មី2រlរ។ 

- 2រ¥O ស់បRូរេ(លនេ+,យjយ�េហតុរបស់ៃដគូអភិវឌ9 កZុង2រផRល់ជំនយួបេចvកេទសដល់កមaុj      
ខណៈែដលJ\ នKពេសដ>កិចvសកល,ននិងកំពុងទទួលរងនូវឥទbិពលពីស¢l� ម�ណិជ�កមYនិងបេចvកវទិ¡ 
និងKពoនតឹងៃនភូមិJ¢សRនេ+,យ។ 

- KពវវិតRឥតឈប់ឈរៃនបេចvកវទិ¡ព័ត៌kនវទិ¡ និងKព2ន់ែតសYុគJY ញៃនវសិ័យហរិwxវត\ុ ែដល�ច
នឹងពិ,កកZុង2រព ងឹងសមត\KពJ\ បន័ និងធន^នមនុស_ ឱ� សបេ�oម2រវវិតRjក់ែសRង។ 
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ជំពូកទី៤ 

ែផន#រសកមN?ពកOងុ#របន1ពPងឹងសមតR?ព>R ប័ន និងធនUនមនុសV 
២០២៣ - ២០២៨ 

កZុងេ(លបណំងព ងឹងសមត\KពJ\ បន័ និងធន^នមនុស_ �កព់័នbនឹង2រអភិវឌ9មូលប តរដ> សំេI
 គប់ គង2រេ,ះផPយ និង2រជួញដូរមូលប តរដ>  បកបេ|យតkO Kព, គណេនយ�Kព,  បសិទbKព, នងិ    
ស័ក�ិសទិbKព  ពមnងំ^},ននូវចីរKពៃន2រ គប់ គងបំណុលJ^រណៈ  កសងួេសដ>កិចvនិងហរិwxវត\ុ និង
J\ ប័ន�ក់ព័នbៃនUជរ|> ភិ,ល  ត�វអនុវតRែផន2រសកមYKព ដូចតេ�៖ 

៤.១. ែផន2រសកមYKពកZុង2រព ងឹងសមត\KពJ\ ប័ន  

- េ ជីសេរសីម¢នR ី នងិម¢នRកីិចvសន¡ថYី ែដលkនសមត\Kព និងឆន�ៈវjិ� ជីវៈខaស់បែន\មេទ�ត  បកបេ|យ
តkO Kព និងKព បកួត បែជង ឱ� សបoមទហំ2ំរlរ និងត ម�វ2រជ}ំញjក់ែសRង។ 

- អនុវតRវ ិ̂ ន2រ�,ំច}់}កZុង2ររកPទុកម¢នRីkនសមត\Kព និងឆន�ៈវjិ� ជីវៈខaស ់ ែដលkន Jប ់    
ឱ�េfបំេពញ2រlរ េដីម�បីនRនិរនRរKព oមរយៈ2របេង�ីត2QនុវតRKពស kប2់រវវិឌ9�ជីពរបស់   
ម¢នRី nងំកZុងមុខដំែណងរដ>,ល និងវjិ� ជីវៈ  ពមnងំែតងoងំម¢នRីឱ�2ន់មុខដំែណង េ|យែផ®កេលី
សមត\Kព, បុគ�លិកលក ណៈ, និងអតីតKព2រlរ។ 

- ែបងែចកម¢នRីែផ®កេលីគុណវុឌ9,ិ ជំ}ញ, និង2រចង់,នរបស់ម¢នRី េដីម�ី̂ },ននូវ2រេ បី ,ស់ចំជំ}ញ 
និងkន បសិទbKព។ 

- ពិនិត�េឡងីវញិ និងែកស ម�លតួ}ទីKរកិចv ៃន2រ+ិល័យជួរមុខ ស kប់2រ គប់ គងបំណុលJ^រណៈ
កZុង បេទស  សបoមត ម�វ2រjក់ែសRង និងឧតRkនុវតRន៍jអនRរjតិ។ 

- កJង និងព ងឹង បពន័bេលកីទឹកចតិR nងំហរិwxវត\ុ និងមិនែមនហរិwxវត\ុសម�ូរែបប ែដលជំរុញេលីកទកឹ
ចិតRម¢នRឱី�សកមY នងិបុេរសកមY2រlរ និងអនុវតR បពន័bេនះ  បកបេ|យតkO Kព  ពមnងំ ត�វព ងឹង
 បព័នb និងយនR2រoម|ន�យតៃមOសមិទbកមY េដីម�jីមូល|> នស kប់2រផRល់2រេលីកទឹកចិតR។ 

- អនុវតR2រlរj ក�ម  បកបេ|យវjិ� ជីវៈ និងេ(រពoម កមសីលធម៌វjិ� ជីវៈ,  ប2នN់� ប់JY រតីបុេរសកមY 
និងេ(ល2រណ៍ បសិទbKពថវ2ិ, នងិេរ�នផង-េធ�ផីង។ 

៤.២. ែផន2រសកមYKពកZុង2រព ងឹងសមត\Kពធន^នមនុស_ 
- បំ�ក់បបំ៉នសមត\Kពម¢នRី�ក់ព័នb oមអភិ កម ដូចNងេ 2ម៖ 

o 2របណRុ ះបtR លកZុង បេទស ែដលរមួkន៖ ១) 2រេរ�បចំវគ�បណRុ ះបtR លជំ}ញ ែដលបlª ត់
បlª ញ េ|យជំ}ញ2រអនRរjតិ ឬម¢នRJី\ ប័នជំ}ញអនRរjតិ, ២) 2រេរ�បចំសិ2  JQ, េវទិ2, 
ឬសនZិសីទ េ|យkន2រចូលរមួពីជំ}ញ2រjតិ អនRរjតិ ឬម¢នRីជំ}ញៃន កសួង-J\ ប័ន�ក់ព័នb, 
៣) 2រចូលរមួវគ�បណRុ ះបtR ល សិ2  JQ េវទិ2�ក់ព័នb, និង ៤) 2រសកិPoម បពន័b            
អុីនធណិឺត។ 

o 2របណRុ ះបtR លេ � បេទស ែដលរមួkន៖ ១) 2រចូលរមួវគ�បណRុ ះបtR លជំ}ញ ែដលេរ�បចំ
េ|យអង�2រ-J\ បន័កZុងតំបន់ ឬអនRរjតិ}}, ២) 2រចូលរមួសិ2  JQ, េវទិ2 ឬសនZសិីទកZុង
តំបន់ ឬអនRរjតិ េលី ប^នបទជំ}ញ�ក់ព័នb, ៣) 2រេធ�ីទស_នកិចvសិកP េfoម កសួង J\ ប័ន
ជំ}ញៃន បេទសកZុងតំបន់ និង បេទសេជ°នេល°ន}}េលីសកលេQក, និង ៤) 2រចូលរមួកមYវធិី
¦ត់2ររបស់J\ ប័នជំ}ញអនRរjត។ិ  
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បែន\មេលីេនះ,  ត�វេរ�បចំឱ�kនកមYវធិបីណRុ ះបtR លៃផ�កZុង េដីម�jី2រែចករែំលកចំេណះដឹងបនRពី
ម¢នRីែដល,នចូលរមួវគ�បណRុ ះបtR លេ � បេទស ដល់ម¢នRី�ក់ព័នbេផ_ងេទ�ត។   

- យកចិតRទុក|ក់កZុង2រព ងឹងសមត\Kពធន^នមនុស_ េលីមុខជំ}ញ�ក់ព័នbសំNន់ៗ ដូចj៖  
o 2រេ,ះផPយ និងជួញដូរមូលប តរដ> 

§ 2រេរ�បចំលិខតិបទ|> នគតិយុតR, េ(លនេ+,យ នងិយុទbJ¢សR�ក់ពន័b 
§ 2រេរ�បចំែផន2រេ,ះផPយលក់មូលប តរដ> (Issuance Plan) 

§ វធិីJ¢សRេ,ះផPយលក់មូលប តរដ> (Issuance Method) 

§ 2រអភិវឌ9ឧបករណ៍មូលប តរដ> (Product Development) 

§ ទំ}ក់ទនំងវនិិេ+គិន (Investor Relations) 

§ ទំ}ក់ទនំងJ^រណៈ និង2រចរ� (Public Relations and Negotiation) 

§ េហ|> រច}សមa័នb( ំទទីផPរហរិwxវត\ុ (Financial Market Infrastructure) 

§ 2រេ,ះផPយមូលប តរដ>oមវសិ័យ (Thematic Bond Issuance) 

§ 2រេ,ះផPយមូលប តរដ>េfេ � បេទស (International Bond Issuance) 

§ 2រ�យតៃមOចtំត់�Z ក់ឥណnន (Credit Rating) 

§ នីតិវធិី បតបិតRិ2រស kប់2រេ,ះផPយ និងជញួដូរមូលប តរដ>(Issuance and Trading 

Procedures) 

§ 2រ គប់ គងមូលប តរដ> (Government Securities Management) 

§  បព័នbបេចvកវទិ¡ស kប់ គប ់គង2រេ,ះផPយ និងជួញដូរមូលប តរដ> (Government 

Securities Management System) 

§ 2រ គប់ គងទិនZនយ័មូលប តរដ>(Government Securities Database Management) 

§ 2រ គប់ គងគេ kង, ហរិwxវត\ុគេ kង, លទbកមYគេ kង េ 2ម កបខណ័& ហរិwxប�nនពី2រ
េ,ះផPយលក់មូលប តរដ> (Proceeds Management) 

§ 2រអភិវឌ9ទផីPរប}� ប់ (Secondary Market) 

§ 2រអភិវឌ9ទផីPររូបិយវត\ុ (Money Market)។ 

o 2រវKិគ និង គប់ គង¦នភ័ិយ  
§ 2រគណ}ៃថOមូលប តរដ> នងិអ oគូបុ៉ង (Bond Price/Coupon Calculation) 

§ 2រ Jវ jវ និងវKិគទីផPរ (Market Research and Analysis)  

§ 2របេង�ីត និងវKិគែខ_េ2ងទិនZផល (Yield Curve Calculation and Analysis) 

§ 2រវKិគចីរKពបណុំល (Debt Sustainability Analysis – DSA) 

§ 2រវKិគចេl� មបណុំល (Debt Portfolio Analysis – DPA) 

§ 2រវKិគៃថO នងិ¦និភយ័ (Cost at Risk – CaR and Value at Risk – VaR) 

§ 2រ គប់ គង¦និភ័យ និងអនុេQមKព�ក់ពន័bនឹង2រេ,ះផPយ នងិជួញដូរមូលប តរដ> 
(Risk Management and Compliance) 

§ 2រេរ�បចំយនR2របេwv ±ស ឬបl� រ2រNតបង់តៃមOហរិwxវត\ុ (Hedging Mechanism)។ 
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ឧបសមa័នbទី៣៖ ែផន2រអភិវឌ9ន៍សមត\KពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_ 8!

  កបខ័ណ& េ(លនេ+,យស/ីពី2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨!

o មុខជំ}ញ�ក់ព័នbេផ_ងេទ�ត 

§ មូល|> ន គឹះk៉ ក�េសដ>កិចv នងិេ(លនេ+,យរូបិយវត\ុ (Fundamentals of 

Macroeconomics and Monetary Policy)  

§ មូល|> ន គឹះទផីPរហរិwxវត\ុ (Fundamentals of Financial Market) 

§ 2រ គប់ គងហរិwxវត\ុ (Financial Management)  

§ 2រ គប់ គងហរិwxវត\ុ និងបំណុលJ^រណៈ (Public Finance and Debt Management) 

§ ស\ិតិ នងិ2រវKិគទិនZន័យ (Statistics and Data Analysis)  

§ ឧបករណ៍( ំទ2រវKិគ (Analytical Tools) 

§ 2រ គប់ គងJច់ ,ក ់និងថវ2ិ (Cash Management and Budgeting) 

§ នីតិវធិីពនb|រ (Taxation)។ល។ 
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ឧបសមa័នbទី៣៖ ែផន2រអភិវឌ9ន៍សមត\KពJ\ ប័ន និងធន^នមនុស_ 9!

  កបខ័ណ& េ(លនេ+,យស/ីពី2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨!

ជំពូកទី៥ 

គេP ង[៉ន់>N នថវិ#ចំ_យ សP ប់#របន1ពPងឹងសមតR?ព>R ប័ន និង
ធនUនមនុសV ២០២៣ - ២០២៨ 

ឯកo៖ �ន់ដុQO �េមរកិ 

ែផន2រសកមYKព �Z ទំី១ �Z ទំី២ �Z ទំី៣ �Z ទំី៤ �Z ទំី៥ �Z ទំី៦ សរុប 

១) កZុង បេទស ១២៥ ១២៥ ១២៥ ១២៥ ១២៥ ១២៥ ៧៥០ 

ក) វគ�បណ/ុ ះបt/ លជំ}ញ ៦០ ៦០ ៦០ ៦០ ៦០ ៦០ ៣៦០ 

ខ) សិ2  JQ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ១៨០ 

គ) េវទិ2 ២០ ២០ ២០ ២០ ២០ ២០ ១២០ 

ឃ) សនZិសីទ ១០ ១០ ១០ ១០ ១០ ១០ ៦០ 

ង) 2រសិកPoម បព័នbអីុនធឺណិត ៥ ៥ ៥ ៥ ៥ ៥ ៣០ 

២) េ � បេទស ២៥០ ២៥០ ២៥០ ២៥០ ២៥០ ២៥០ ១៥០០ 

ក) វគ�បណ/ុ ះបt/ លជំ}ញ ៥០ ៥០ ៥០ ៥០ ៥០ ៥០ ៣០០ 

ខ) សិ2  JQ ៤០ ៤០ ៤០ ៤០ ៤០ ៤០ ២៤០ 

គ) េវទិ2 ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ១៨០ 

ឃ) សនZិសីទអនRរjតិ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ៣០ ១៨០ 

ង) ទស_នកិចvសិកP ១០០ ១០០ ១០០ ១០០ ១០០ ១០០ ៦០០ 

សរុប (១+២)៖ ៣៧៥ ៣៧៥ ៣៧៥ ៣៧៥ ៣៧៥ ៣៧៥ ២២៥០ 
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ស!ស"ព

$ក&ម(រ*រេរ,បចំ

$កបខ័ណ3 េ4លនេ78យ

ស:ពីី

(រអភិវឌAមូលប$តរដE

២០២៣ - ២០២៨       
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 « កបខ័ណ& េ(លនេ+,យស/ីពី2រអភិវឌ9មូលប តរដ> ២០២៣ - ២០២៨»  តDវ,នវEិគ និងHក់ែតង
េKយេលLធ2ិរK> ន ៃន កOម2រPរបេចRកេទសេរTបចំ កបខណ័& េ(លនេ+,យស/ពីី2រអភិវឌ9មូលប តរដ> 
េV2ត់W «ក.ម.រ.» េ 2ម2រែណYZំរមួរបស់ឯកឧត/ម រស ់ សលីM៉ រដ>េលLធិ2រ កសួងេសដ>កិចR         
និងហរិ_̀វតaុ និងZ បcន ក.ម.រ.  ពមdងំ2រដឹកYfំg លរ់បស់ឯកឧត/ម ែប៉ន ធីរងុS អនុរដ>េលLធិ2រ កសួង
េសដ>កិចRនិងហរិ_̀វតaុ និងZអនុ បcន បh2ំរ ក.ម.រ. ែដលiនសiសEព ដូចLងេ 2ម៖ 

១- េmក !៉ង ស"ុT៉ អគnYយករង ៃន អគnYយកK> នសហ បតិបត/ិ2រអន/រZតិ និង
 គប់ គងបំណុល (អ.ស.ប.) និងZ បcនេលLធិ2រK> ន 

២- េmក ឃមឹ WX Yេណ អគnYយករង ៃន អ.ស.ប. 

៣- េmក សី ឈនុ វីរៈវឌA\  បcនYយកK> នវEិគ និង គប់ គងqនិភ័យបណុំល 

៤- េmក េខ,វ ]M៉  បcនYយកK> ន គប់ គងេសsបំណុល 

៥- េmក េទ,ង សខុភីរម_  បcនYយកK> នមូលប តរដ> 

៦- េmក សី គុណ !៉ល\ីថ អនុ បcនYយកK> នមូលប តរដ> 

៧- េmក ស ីឌុន បូនីb អនុ បcនYយកK> នវEិគ និង គប់ គងqនិភ័យបណុំល 

៨- េmក អុ៊ន ពិសដិE មwន/ីជំYញែផ{កមូលប តរដ> 

៩- េmក េស,ម េព$ជណូរៈ មwន/ីជំYញែផ{កមូលប តរដ> 

១០- េmក សី គង់ 7៉Y មwន/ីជំYញែផ{កមូលប តរដ> 

១១- ក}̀ េវeន វត:ីឆ$គីសg\ី មwន/ីជំYញែផ{កវEិគ និង គប់ គងqនិភ័យបណុំល 

១២- ក}̀ លមឹ លេីចង មwន/ីជំYញែផ{កវEិគ និង គប់ គងqនិភ័យបណុំល 

១៣- ក}̀ កន ]មូ៉និច មwន/ីជំYញែផ{កមូលប តរដ> 

១៤- ក}̀ ជួន មុនមីធុរតi មwន/ីជំYញែផ{កមូលប តរដ> 

១៥- េmក ែប៉ន បុ៊នថង មwន/ីជំYញែផ{កវEិគ និង គប់ គងqនិភ័យបណុំល 
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 កសងួេសដ'កិច* និងហរិ./វត2ុ
 សយ#$ ន៖ ផ)ូវេលខ ៩២ ស12 ត់វត5ភ7ំ ខណ: ដូនេពញ, ?ជAនីភ7ំេពញ
Email: admin@mef.gov.kh

Hotline: (855) 23 890 666

CញយកឯកFរ
Hមរយៈ QR Code

ងេសដ'កិច* និងហរិ./វត2ុ
យ#$ ន៖ ផ)ូវេលខ ៩២ ស12 ត់វត5ភ7ំ ខណ: ដូនេពញ, ?ជAនីភ7ំេពញ

min@mef.gov.kh

855) 23 890 666
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